ZAPIS Z JEDNANi PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI
DELTA INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Pritomni:
Peter Kozdon, predseda predstavenstva (predsedajici)
Jan Kodada, ¢len predstavenstva (zapisovatel)

Den konani: 05.03.2025
Cas konant: 11:00
Misto konani: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

Program: Rozhodnuti predstavenstva o zméné rozhodnuti o pozastaveni vyddvani a odkupovani
investicnich akcii VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV, a.s.

Jednani zasedani predstavenstva fidil pan Peter Kozdon. V Gvodu jednani konstatoval, Ze zasedani pfedstavenstva
bylo svoldno v souladu se stanovami spole¢nosti DELTA Investiéni spole¢nost, a.s. IC: 03232051, se sidlem
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 19885 (dale jen , investicni spolecnost” nebo , DELTA IS“) a Ze je pfitomna nadpolovicni vétsina
¢lent predstavenstva, a to je v souladu s ¢l. XV. stanov investi¢ni spole¢nosti usnasenischopné.

Pfedstavenstvo investi¢ni spole¢nosti rozhodlo, nize uvedeného data a v niZze uvedenou hodinu, o zméné
rozhodnuti o pozastaveni vydavani a odkupovani vsech investi¢nich akcii vydavanych VENDEAVOUR Private
Equity Fund SICAV, a.s. (dale jen ,Fond“), a to z divodu podle § 134 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,,ZISIF”), tedy z dGvodu ochrany
prav a pravem chranénych zajmu investi¢nich akcionard Fondu a s ohledem na ¢l. 4.6 statutu Fondu, kdy je mozné
pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii, hrozi-li ohroZeni likvidity Fondu, potenciondlni poskozeni
zajmu investord, ktefi ve Fondu setrvaji, a vyznamné pohyby v hodnoté aktiv Fondu. Plvodni obhospodarovatel
Fondu, AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., (dale jen , Avant IS“), rozhodl s Gcinnosti od 28. 3. 2024 o pozastaveni
odkupovani investi¢nich akcii Fondu podle § 134 odst. 1 pism. a) ZISIF. Pozastaveni bylo stanoveno na dobu
nezbytné nutnou, nejvyse vsak na 2 roky, a vztahovalo se i na vSechny Zadosti o odkup podané pred datem
pozastaveni, které dosud nebyly vyporadany. Avant IS stanovil, Ze po obnoveni odkupu bude postupovano podle
§ 139 odst. 1 pism. b) ZISIF. DELTA IS, ktera prevzala obhospodarovani Fondu ke dni 16. 8. 2024, nyni rozhoduje
0 pozastaveni na dobu nezbytné nutnou, maximalné do 28.3.2026. Dlivod pozastaveni zUstava fakticky stejny —
naddle pretrvavad nedostatecna likvidita Fondu a vyrazny pokles hodnoty jeho aktiv, pozastaveni dopada na
vSechny druhy investi¢nich akcii Fondu a na vSechny Zadosti o odkup, véetné téch podanych pred zménou
rozhodnuti.

Nové predstavenstvo DELTA IS rozhoduje, Ze po obnoveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii se bude
postupovat podle § 139 odst. 1 pism. a) bod 2 ZISIF (namisto podle pism. b), které zvolil Avant IS).

1. Pozastaveni vydavani a odkupovani se tyka vsech druh( investi¢nich akcii Fondu.

2. Datum a pfesny cas rozhodnuti: 05. 03. 2025, 12:30 hod.

3. Okamiik, od kterého se vydavani a odkupovani investicnich akcii pozastavuje (datum a presny c¢as):
05. 03. 2025, 12:30 hod.

Od tohoto okamziku nelze az do dne obnoveni vyddvani nebo odkupovani investi¢nich akcii vydat ani
odkoupit investi¢ni akcie vydané k Fondu.

4. Doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii pozastavuje: na dobu nezbytné
nutnou, maximalné do 28.3.2026 (v navaznosti na predchozi rozhodnuti Avant IS).



Dnem obnoveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii je den nasledujici po dni, kterym uplynula
doba, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani investic¢nich akcii pozastaveno, dle §141 pism. a).

Dlivody pozastaveni vyddvani nebo odkupovani investi¢nich akcii: Pfedstavenstvo investi¢ni spolecnosti
rozhodlo o zméné rozhodnuti o pozastaveni vydavani a odkupovani investic¢nich akcii Fondu z divodu
podle § 134 odst. 1 pism. a) ZISIF, z divodu ochrany prav a pravem chranénych zajm( investi¢nich
akcionard Fondu a s ohledem na ¢l. 4.6 statutu Fondu, kdy je moZné pozastavit vydavani a odkupovani
investi¢nich akcii hrozi-li ohroZeni likvidity Fondu, potenciondlni poskozeni zajmu investoru, ktefi ve
Fondu setrvaji, a vyznamné pohyby v hodnoté aktiv Fondu, nebot nadéle pretrvava situace, kdy prozatim
nedoslo k predpokladanému zajisténi dostatecné likvidity Fondu a spolecnosti ve vlastnictvi Fondu.
Predpoklad pozitivniho dopadu vkladu Vendeavour Rose Garden a.s. indikovany plvodnim
obhospodarovatelem Avant IS do majetku Fondu se nenaplnil a ddle se pfedpoklada vyznamny pokles
hodnoty aktiv v majetku Fondu.

Predstavenstvo rozhodlo, Ze se pozastaveni vztahuje i na investi¢ni akcie, o jejichz vydani nebo
odkoupeni bylo pozadano pred okamzikem, od kterého se vyddvani nebo odkupovani investi¢nich akcii
pozastavuje, a u nichZ jesté nedoslo k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni, nebo k vydani investi¢nich
akcii. A to primarné pro to, Ze tato varianta nejlépe odpovida spravedlivému feSeni konkrétni situace,
nebot neni diskriminaéni a nepodporuje spekulativni zneuZiti této mimoradné situace. Vsichni investi¢ni
akcionati tak budou mit pravo na odkoupeni dle budouci aktudlni situace, a to dle budouci NAV, ¢imz
nedojde k diskriminaci zejména tim, Ze by dfive podané zadosti o odkoupeni byly vyporadany, zatimco
pozdéji podané patrné nikoli.

Pfedstavenstvo rozhodlo, Ze se po obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii bude
postupovat podle § 139 odst. 1 pism. a) bod 2. ve vazbé na § 163 odst. 2 ZISIF, tj.: investi¢ni spole¢nost
jakozto administrator Fondu bez zbytecného odkladu po dni obnoveni vydavani nebo odkupovani
investicnich akcii zajisti vydani a odkoupeni vsech investicnich akcii, o jejichz vydani nebo odkoupeni
bylo pozaddno a u nichz nedoslo k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni nebo k vydani investi¢nich akcii,
a to za castku, ktera se rovna jejich prvni aktudlni hodnoté uréené ke dni obnoveni vydavani nebo
odkupovdni investi¢nich akcii. Pfedstavenstvo DELTA IS rozhoduje, Ze po obnoveni vydavani a
odkupovani investic¢nich akcii se bude postupovat podle § 139 odst. 1 pism. a) bod 2 ZISIF (namisto podle
pism. b), které zvolil Avant IS) zejména z dlvodu predpokladaného zasadniho poklesu hodnoty aktiv
majetku Fondu. S ohledem na tuto skuteCnost se da predpokladat, Ze i v ramci nastaveného
distribu¢niho mechanismu dojde k poklesu hodnoty vsech tfid investicnich akcii. S ohledem na nové
zvoleny postup podle § 139 odst. 1 pism. a) bod 2 ZISIF, tak nebude stanovovana hodnota investi¢nich
akcii. Pfedstavenstvo DELTA IS ma za to, Ze neni mozné hodnotu investi¢nich akcii stanovovat, a to
minimalné do doby vyhotoveni znaleckych ocenéni tak, aby dle nastaveného distribu¢niho mechanismu
nedochdzelo k umélému narustu nékterych tfid 1A, coZ by neodpovidalo realné situaci a stavu Fondu.

Podepisujici osoby svym podpisem stvrzuji spravnost vyse uvedenych tdajl, obsaZzenych v tomto zapisu.
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Peter Kozdon Jan Kodada



