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Vyjadreni spolecnosti DELTA Investicni spole¢nost, a.s. k rozhodnuti predstavenstva
0 zméné rozhodnuti o pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akci
VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV, a.s.

Vazeni investofi, spolecnost DELTA Investicni spolecnost, a.s. (DELTA IS) dne 05. bfezna 2025 prijala
rozhodnuti o0 zméné pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii fondu VENDEAVOUR
Private Equity Fund SICAV, a.s. (Fond).

Pfedstavenstvo DELTA IS rozhodlo o zméné rozhodnuti o pozastaveni vydavani a odkupovani vsech
investi¢nich akcii vydavanych Fondem, a to z divodu podle § 134 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013
Sh., o investic¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,,ZISIF), tedy z
dlvodu ochrany prav a pravem chranénych zajmuU investi¢nich akcionard Fondu, hrozi-li ohroZeni
likvidity Fondu, potencionalni poskozeni zajmu investord, ktefi ve Fondu setrvaji, a vyznamné pohyby
v hodnoté aktiv Fondu.

Pavodni obhospodarovatel Fondu, AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., (dale jen ,,AVANT IS“), rozhodl
puvodné o pozastaveni odkupovaniinvesti¢nich akcii Fondu s G¢innosti od 28. 3. 2024, a to taktéz podle
§ 134 odst. 1 pism. a) ZISIF. Pozastaveni bylo stanoveno na dobu nezbytné nutnou, nejvyse vSak na 2
roky, pficemz se vztahovalo i na vSechny Zadosti o odkup podané pred datem pozastaveni, které dosud
nebyly vyporadany. AVANT IS stanovil, Ze po obnoveni odkupu bude postupovano podle § 139 odst. 1
pism. b) ZISIF. DELTA IS, kterd prevzala obhospodarovani Fondu ke dni 16. 8. 2024, nyni rozhoduje o
pozastaveni na dobu nezbytné nutnou, nejdéle vsak do 28.3.2026. Dlivod pozastaveni zlstava fakticky
stejny — nadale pretrvava nedostatecna likvidita Fondu a vyrazny pokles hodnoty jeho aktiv, kdy
pozastaveni dopada na vSechny druhy investi¢nich akcii Fondu a na vSechny Zadosti o odkup, véetné
téch podanych pred zménou rozhodnuti.

Nové predstavenstvo DELTA IS rozhoduje, Ze po obnoveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii se
bude postupovat podle § 139 odst. 1 pism. a) bod 2 ZISIF (namisto podle pism. b), které zvolil AVANT
IS).

Postup podle § 139 odst. 1 pism. b) znamend variantu, kdy se obhospodarovatel Fondu rozhodne
»heprihlizet” k dosud nevyrizenym Zddostem. To znamend, Ze po dobu pozastaveni nejsou diive podané
Zddosti o odkup/vyddni realizovdny ani zdvazné a po obnoveni odkupu je administrdtor pouze vyzve
investory, aby — pokud maji stdle zdjem — podali Zddosti znovu. Plvodni Zddosti se tedy ,stornuji“ a
investofi nemaji zaruceno automatické vyporaddni; musi svoji Zadost o odkup po skonceni pozastaveni
obnovit

Postup podle § 139 odst. 1 pism. a) bod 2 znamend, Ze po obnoveni odkup( administrdtor automaticky
vyporddd vsechny pozastavené Zadosti. Konkrétné zdkon stanovi, Ze administrdtor bez zbytecného
odkladu po dni obnoveni vyddvdni nebo odkupovadni investic¢nich akcii vyhovi vSem Zddostem, které byly
poddny pred nebo v pribéhu pozastaveni a nebyly dosud vyporaddny, a to za ¢dstku, jeZ se rovnd jejich
prvni aktudIni hodnoté urcené ke dni obnoveni vyddvdni nebo odkupovdni. VSechny Cekajici pokyny k
odkupu se tedy po skonceni pozastaveni realizuji, pficemZ rozhodnd cena je nové zjisténa aktudlni
hodnota investiéni akcie ke dni obnoveni.

Z vySe uvedeného plyne, Ze plvodni obhospodarovatel Fondu AVANT IS zvolila prvni pfistup — po
obnoveni odkupu nemély byt dfive podané Zadosti vyporadany automaticky (bylo by tfeba je podat
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znovu). Naproti tomu DELTA IS se rozhodla vyuzit druhou zdkonnou moZnost, pfi niz se dfive podané
Zadosti pfi obnoveni odkupu rovnou vyporadaji. Nevyfizené Zadosti o odkup investi¢nich akcii tak
zUstavaji v platnosti a budou automaticky vyporadany po skonceni pozastaveni za prvni aktudlni
hodnotu ke dni obnoveni odkupu, v souladu s nové zvolenym § 139 odst. 1 pism. a) bod 2 ZISIF.

Kromé odlisného zplsobu nakladani s Zadostmi ma prechod z rezimu pism. b) do reZzimu pism. a) bod
2 dopad i na povinnosti ohledné ocerfiovani majetku Fondu a stanovovani aktualni hodnoty investi¢nich
akcii béhem pozastaveni. Pfi postupu podle § 139 odst. 1 pism. b) neni pozastaveno stanovovani NAV
— Fond by meél naddle v pravidelnych intervalech vypoditavat a zverejiiovat aktudlni hodnotu
investi¢nich akcii podle standardnich pravidel (byt k odkupdm nedochazi). Naproti tomu § 139 odst. 1
pism. a) bod 2 ZISIF vyslovné stanovi, Ze v pfipadé zvoleni této varianty se po dobu pozastaveni
neprovadi vypocet aktualni hodnoty investi¢nich akcii. Prakticky to znamen3, Zze béhem pozastaveni
Fond nemusi uréovat a publikovat novou NAV. Pro investory to znamend, Ze béhem pozastaveni
nebudou publikovany nové hodnoty NAV — aktualni hodnota jejich investic bude znovu stanovena az k
datu obnoveni odkupu.

Ke zdlvodnéni prijeti zmény rozhodnuti o pozastavené bychom mimo zdlvodnéni uvedené
v rozhodnuti predstavenstva radi uvedli nasledujici skutec¢nosti.

K datu 30.11.2024 doslo ke nizeni hodnoty NAV Fondu o cca 178 mil. KE. Toto snizeni se projevilo
primarné na vykonnostnich investi¢nich akciich a manaZerskych investi¢nich akciich a bylo zplsobeno
primarné pfecenénim Uveérd poskytnutych Fondem do svych dcefinych spolecnosti. Obhospodarovatel
od doby prevzeti pracuje aktivné na zmapovani aktudlniho stavu vSech aktiv, a to az na droven
jednotlivych spolecnosti v rdmci holding(l. Da se predpokladat, Ze i v ramci nastaveného distribuc¢niho
mechanismu Fondu dojde nasledné k poklesu hodnoty vsech tfid investicnich akcii. Dle ndzoru DELTA
IS tak neni moZné hodnotu stanovovat minimalné do doby znaleckych ocenéni, aby dle nastaveného
distribu¢niho mechanismu nedochdazelo k umélému narustu nékterych tfid IA, coz by neodpovidalo
realné situaci a stavu fondu. Na znaleckém ocenéni jednotlivych spolecnosti a detailni revizi jejich
obchodnich planl se nyni aktivné pracuje. Vzhledem k naro¢nosti predpokldda DELTA IS zpozdéni
vydani auditované vyrocni zpravy, o ¢emzZ bude fadné informovat jak investory Fondu, tak orgdn
dohledu, a to jakmile bude mozné kvalifikované stanovit termin posunu.

%k %k

Fond aktualné vlastni vyjma financnich prostfedkd na bankovnich Gétech nasledujici Gcasti a dalsi
aktiva, u kterych si dovolujeme soucasné strucné informovat o stavu a ¢inénych krocich:

I 100% podil na Vendeavour a.s., IC: 27756092, se sidlem Matikova 1899/1, Re¢kovice, 621 00
Brno

Kroky realizované v ramci holdingu:

e Doslo ke zméné statutarnich zastupcli, odvolani zakladatele Fondu a volba nového
statutarniho zastupce, Vaclava Nebeského, diky ¢emuz dochazi k dlislednému tizeni cash flow
skupiny.

e Doslo ke komplexnimu zmapovani zavazk( (véetné podminénych zavazkd a podobnych forem)
a garanci (vCetné dcefinych spolecnosti).

e Byla realizovdna optimalizace zbytnych nakladd v celé této ¢asti holdingu — vypovézeni
sponzorskych smluv, vraceni zbytecnych aut leasingovym spolec¢nostem, stéhovani kancelari
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do levnéjsich prostor a mnoho dalsich kroku ke konsolidaci finanéniho stavu holdingu, pfiprava
nékterych spolec¢nosti na likvidaci.

S ohledem na stav holdingu je pfipravovan pldn divestic.
V ramci holdingu Vendeavour a.s. jsou nasledujici spole¢nosti:
Druid CZ s.r.o. (Vendeavour a.s. vlastni 100% podil)
Labeta a.s. (Vendeavour a.s. vliastni 51% podil)
Freshbox s.r.o. (Vendeavour a.s. vlastni 100% podil)
AGROBerry CZ s.r.o. (Vendeavour a.s. vlastni 90% podil)

VIDIA spol. s r.o. (Vendeavour a.s. vlastni 50% podil)

. 100% podil na Vendeavour Rose Garden a.s., IC: 27755029, se sidlem Mafikova 1899/1,
Reckovice, 621 00 Brno

e Dle nazoru DELTA IS tento holding spolu s dcefinymi spole¢nostmi nebyl ptipraven na vklad do
fondové struktury, a to zejména z nasledujicich divoda:

o Velké mnozZstvi osobniho majetku zakladatele Fondu v podobé klenotd, staroZitnosti
apod., jejichZ vklad do fondové struktury je spiSe nevhodny.

o Existence fady ekonomickych vazeb, kde zavazky zakladatele Fondu jsou zajistény
majetkem nebo podilem nékteré ze spolecnosti v holdingu.

e DELTA IS po prevzeti provéfovala s pravnimi poradci, zda existuje moznost vkladu zabranit,
nicméné dle vysledk( pravni analyzy to nebylo mozné.

o Doslo ke zméné statutarnich zastupcU, tj. k odvolani zakladatele Fondu a volba nového
statutarniho zastupce, pana Ing. Vaclava Nebeského a diky tomu daslednému fizeni cash flow
skupiny.

e Byla realizovana optimalizace zbytnych ndklad( v celé této casti holdingu — vypovézeni
sponzorskych smluv, vraceni zbyteénych aut leasingovym spolec¢nostem, stéhovani kancelari
do levnéjsich prostor a mnoho dalsich krokd ke konsolidaci financniho stavu holdingu, pfiprava
nékterych spolec¢nosti na likvidaci.

e  Zmapovani zavazk( (v€etné podminénych zavazkd a podobnych forem) a garanci (véetné
dcefinych spolecnosti).

e  Pfijimani krokl k ochrané prav a opravnénych zajmu spolecnosti holdingu.

S ohledem na stav holdingu je pfipravovan pldn divestic.
V ramci holdingu Vendeavour Rose Garden a.s. jsou nasledujici spolecnosti:
Promedeus s.r.o. (Vendeavour Rose Garden a.s. vliastni 100% podil)
Promedeus Lab s.r.o. (Vendeavour Rose Garden a.s. vlastni 100% podil)
Promedeus s.r.o. (SK) (Vendeavour Rose Garden a.s. viastni 100% podil)

DOMYRIO s.r.o. (Vendeavour Rose Garden a.s. vlastni 65% podil)



| A] DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

LAST FRONTIERS LIMITED (Vendeavour Rose Garden a.s. vlastni 100% podil)
Gardens of Eden a.s. (Vendeavour Rose Garden a.s. vlastni 100% podil)
DR Development a.s. (Vendeavour Rose Garden a.s. viastni 100% podil)

Zdmecky statek Luka a.s. (Vendeavour Rose Garden a.s. vlastni 100% podil) a Chateau Luka a.s.
(Vendeavour Rose Garden a.s. vliastni 100% podil)

Ostatni firmy jsou se zanedbatelnou hodnotou ve stavu likvidace, prodeje zbytkového majetku a
vyporadani vztahu s véfiteli.

*% %

DELTA IS nyni ¢ini zejména kroky k zajisténi nezdvislého a aktudlniho ocenéni NAV Fondu a k finanéni
konsolidaci skupiny. Po podrobné analyze stavu obou holdingli a s ohledem na predpokladany narast
zadosti o odkupy investi¢nich akcii budou dalsi kroky smérovat i k ziskani dostatecnych financnich
prostfedkl pro zajisténi likvidity Fondu. Novou hodnotu NAV, resp. investi¢nich akcii v takovém
pripadé urci zejména prodejni ceny jednotlivych aktiv.

Zavérem bychom radi opétovné uvedli, Ze po obnoveni vydavani a odkupovani investicnich akcii
budou mit investofi moznost si akcie odkoupit za aktualné stanovenou hodnotu, tj. za hodnotu
urc¢enou ke dni obnoveni vydavani nebo odkoupeni investicnich akcii - jiZ podané zadosti o odkup
tak nebude nutné poddvat znovu. Pfipadné, pokud si investofi odkup jiz nebudou prat provést,
budou mit moznost vzit Zadost o odkup zpét a v investici nadale setrvat.

Investofri se na nds mohou obracet na email: vendeavour@deltais.cz.



