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. Zakladni udaje o Fondu, ktery Podfond vytvafi:

Zakladni udaje o Fondu a Podfondu a souvisejicich osobach
Fond a Podfond
Zakladni udaje o Podfondu:

Nazev: Robot Asset Management, podfond QUANT
Zkraceny QUANT
nazev:

Podfond je v souladu s § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélena cast
Jjméni Fondu.

Vytvoreni: Dne 18.07.2016 zapisem do seznamu CNB dle § 597 ZISIF

Den zapisu Dne 18.07.2016 byl Podfond zapsan do seznamu CNB dle § 597
ZISIF.

Trvani: Podfond je zaloZzen na dobu neurcitou.

Nazev: Robot Asset Management SICAV a.s.

Zkraceny n/a

nazev:

ICO: 051 88 521

Sidlo: Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zapis Fond je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném

v obchodnim | Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 21686.
rejstriku:

Fond je fondem kvalifikovanych investorud, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a)
ZISIF shromazduje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice
Kvalifikovanych investorll vydavanim Investi¢nich akcii a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostfedk nebo penézi ocenitelnych véci
na zékladé uréené investi¢ni strategie, zaloZzené zpravidla na principu rozlozZeni
rizika, ve prospéch téchto Kvalifikovanych investor(l a dale spravuje tento majetek.

Ke dni pfijeti Statutu Fond nenalezi do zadného konsolida¢niho celku.
Historické udaje o statusovych vécech:

Dne 20. 7. 2017 doSlo rozhodnutim statutarniho feditele ke zméné oznaceni
podfondu z plvodniho QUANT podfond - Robot Asset Management SICAV a.s.
(platné od 18. 7. 2016 do 31. 7. 2017) na nové oznaceni Robot Asset Management,
podfond QUANT.

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu byla do 31. 8. 2019 spoleCnost
AMISTA investicni spoleCnost, a.s., ICO: 27437558, se sidlem Pobfezni 620/3,
Praha 8, PSC 186 00.

Fond mél k 31. 12. 2020 monisticky systém organt a od 1. 1.2021 doslo ke zméné
stanov Fondu na dualisticky systém organt (pfedstavenstvo a dozorci rada).

Obhospodafovatelem a administratorem Fondu byla do 31. 12. 2021 QI Investi¢ni
spolec¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05, I1C: 27911497.

Obhospodafovatelem Fondu byla do 31.10.2023 spoleCnost Quant Asset
Management, a.s., se sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8, IC 140 23
369.
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Obhospodarovatel

Obhospodarovatelem Fondu, a tedy i Podfondu, je DELTA Investi¢ni spolecnost,
a.s., se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 032 32 051,
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZka 19885.

Zakladni kapital: 4.000.000,- K&
VySe splaceni zakladniho kapitalu: 100 %
Den vzniku: 24. 7. 2014

Povoleni kginnostii CNB vydala dne 11. 7. 2014 rozhodnuti &,
2014/016410/CNB/570,  Sp/2013/526/571, které nabylo pravni  moci
dne 16. 7. 2014, o udéleni povoleni k ¢&innosti investi¢ni spoleCnosti DELTA
Investi¢ni spole€nost, a.s. DELTA Investi¢ni spoleCnost, a.s. je zapsana v seznamu
investiénich spoleénosti vedeném CNB v souladu s § 596 pism. a) ZISIF.

Obhospodarovatel neni zahrnut do zadného konsolidovaného celku.

Seznam vedoucich osob nebo osob podle § 21 odst. 5 ZISIF s uvedenim jejich
funkci:

a) Peter Kozdon, MSc. MBA, pfedseda predstavenstva a vykonny feditel,
b) Ing. Jan Kodada, ¢len pfedstavenstva,
c) Ing. Jan Ostadal, LL.M., &len pfedstavenstva,
d) Ing. Petr Pokorny, povéfeny zmocnénec,
e) Ing. Boris Tomciak, CFA FRM, povéfeny zmocnénec.
Obhospodarovatel vykonava ve vztahu k Podfondu zejména tyto ¢innosti:
a) sprava jméni Fondu a jméni v Podfondu,
b) investovani na ucet Podfondu, a
c) fizeni rizik spojenych s timto investovanim.
Obhospodarovatel je opravnén:
a) pfesahnout rozhodny limit;

b) obhospodafovat  fondy kvalifikovanych investora, s vyjimkou
kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouzitelného pFedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani podle
¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy socialniho podnikani;

c)  provadét administraci v rozsahu €innosti podle § 38 odst. 1 ZISIF, a to ve
vztahu k investi¢énim fonddm uvedenym v pism. b).

Obhospodarovatel obhospodaruje fondy kvalifikovanych investor(, jejichz aktualni
seznam je uveden na internetovych strankach www.deltais.cz.

Administrator

Administratorem Fondu, a tedy i Podfondu, je Obhospodarovatel.

Administrator vykonava ve vztahu k Podfondu zejména tyto Cinnosti:
a) poskytovani pravnich sluzeb,

b)  ocefovani majetku a dluh(l v Podfondu,



1.3.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.4.4.

c)  vyfizovani stiznosti a reklamaci Investora,
d)  vypocet aktualni hodnoty Investi¢ni akcie,

e) plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym
obdobnym penéznim plnénim,

f) rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku v Podfondu,

g) zajiStovani vydavani, vymény, vykupovani nebo odkupovani Investi¢nich
akcii,

h)  vyhotoveni a aktualizace vyrocni zpravy Podfondu,

i) vyhotoveni a aktualizace sdéleni kliCovych informaci ve vztahu
k Podfondu,

j) vyhotoveni propagacniho sdéleni tykajici se Podfondu,

k) uvefejhovani, zpfistupfiovani a poskytovani udajd a dokumentl
Investorim,

) oznamovani Udaji a poskytovani dokumentd, zejména CNB,

m) vykon jiné C&innosti souvisejici s hospodafenim svécmi v majetku
v Podfondu dle § 38 odst. 1 pism. p) ZISIF,

n) rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zruSenim
Podfondu,

0) vedeni evidence o vydavani a odkupovani InvestiCnich akcii, v€etné
seznamu vlastnikl Investi¢nich akcif,

p) vedeni evidence akcii vydanych Fondem (v€etné InvestiCnich akcii),
q) nabizeni investic do Podfondu.

Administrator provadi administraci fond kvalifikovanych investord, jejichz aktualni
seznam je uveden na internetovych strankach www.deltais.cz.

Depozitar

Depozitafem Podfondu je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62,
Praha 4, PSC 140 00, IC 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171.

Depozital je zapsan v seznamu depozitaiu dle § 596 pism. d) ZISIF, ktery vede
CNB.

Depozitaf Podfondu na zakladé Depozitafské smlouvy zajistuje zejména
opatrovani, uschovu a evidenci majetku v Podfondu, pini povinnosti depozitare ve
vztahu k vedeni penéznich prostfedkl a kontrolni povinnosti, tak jak vyplyvaji ze
ZISIF a Depozitaiské smlouvy.

V ramci své €innosti Depozitaf Podfondu zajistuje zejména:
a) opatrovani a/nebo uschovu majetku v Podfondu, jehoz povaha to
umoznuje,
b)  zfizeni a vedeni penéznich uctd a evidovani pohybu veSkerych penéznich
prostfedkl nalezejicich do majetku v Podfondu na téchto uctech,

c) evidovani, umoznuje-li to jeho povaha, a/nebo kontrolu stavu majetku
v Podfondu neuvedeného v pismenech a) az b) vySe,

d)  kontrolu, zda v souladu s platnymi pravnimi pFedpisy, Statutem a
Depozitafskou smlouvou:
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.
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1.8.3.
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i. byly vydavany a odkupovany Investi¢ni akcie,

ii. byla vypocitana aktualni hodnota Investi¢ni akcie,

iii. byl ocefiovan majetek a dluhy v Podfondu,

iv. byla vyplacena protiplnéni z obchodd s majetkem v Podfondu

v obvyklych Ihatach,

V. jsou pouzivany vynosy plynouci pro Podfond.
Depozitar pro Podfond neprovadi kontrolu pfikaz(i Obhospodarovatele smérfujici
k nabyti nebo zcizeni véci v majetku v Podfondu podle § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF.

Ujednani Depozitaiské smlouvy neumozriuje prevod nebo dalSi pouziti majetku
v Podfondu Depozitafem.

Cinnosti opatrovani, tschovy a evidence majetku v Podfondu podle § 71 odst. 1
ZISIF vykonavany Depozitafem, pfipadné jsou podminky, za nichz maze byt t€mito
¢innostmi povéfena tfeti osoba, v€etné s tim spojeného predavani informaci mezi
smluvnimi stranami, upraveny ve zvlastnich smlouvach

Auditor

Auditorem Podfondu je PKF APOGEO Audit, s.r.o., ICO 27197310, se sidlem
Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu C, vlozka 103716 a v seznamu
auditorskych spole&nosti u Komory auditord Ceské republiky pod &.451.

Auditor na zakladé smlouvy uzaviené s Fondem ve vztahu k Podfondu zejména:
a) ovefuje ucetni zavérky Podfondu podle § 187 ZISIF,

b)  vyjadfuje se k souladu vyro¢ni zpravy Podfondu s jeho ucetni zavérkou
podle § 292 ZISIF.

Hlavni podptirce

Podfond ani Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpirce.
Promotér

Fond nema promotéra ve smyslu § 188 ZISIF.

Osoby povérené vykonem jednotlivé ¢innosti (outsourcing)

Obhospodarovatel nebo Administrator maze povéfit vykonem jednotlivé Cinnosti,
kterou zahrnuji obhospodarovani ¢i administrace, jiného za podminek stanovenych
v ZISIF. Obhospodarovate nebo Administrator do budoucna nevyluCuje dalSi
povéfeni vykonem jednotlivé c¢innosti, kterou zahrnuji obhospodafovani Cci
administrace Podfondu, jiného za podminek stanovenych ZISIF.

Administrator povéFil spoleénost COMPLY F&L s.r.o., IC: 24691020, se sidlem:
Vratislavova 1/21, VySehrad, 128 00 Praha 2, zapsanou v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZzka 166426 vykonem vnitfniho
auditu Fondu a Podfondu.

Administrator povéfil spole¢nost UDS ACC, s.r.o., IC: 21002908, se sidlem:
Dolnocholupicka 2124/73, Modfany, 143 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 395412 vykonem
vedeni UCetnictvi, mzdové agendy, poskytovanim danového poradenstvi a
poskytovanim pfistupu na vzdalenou plochu serveru.

Administrator povéfil spoleénost Conseq Investment Management, a.s. IC
26442671, se sidlem Rybna 682/14, Staré Meésto, 110 00 Praha 1, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZzka 7153,
spole¢nost J&T Banka a.s., IC 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin,



1.8.5.

1.8.6.

1.8.7.

2.1.1.

186 00 Praha 8, zaspanou v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1731 a spole¢nost RUBIKONFIN a.s., IC 03411770, se
sidlem Narodni 58/32, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 26489 vykonem
nabizeni investic do Podfondu.

Administrator povéfil Petru Stafik Cervinkovou, IC: 10889574, se sidlem:
Naskoveé 1318/1h, Praha 150 00 vykonem compliance pro Fond a Podfondu.

Administrator povéfil spoleénost Almonet Solution s.r.o., IC 04657870, se sidlem
Radlicka 663/28, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZzka 251599 vykonem sluzeb
v oblasti informacnich technologii.

Obhospodarovatel nebo Administrator je opravnén vyuzit sluzeb napf. externich
pravnich, danovych a Ucetnich poradcu, spravct Nemovitosti atp. Zavazny seznam
téchto spolupracujicich osob neni stanoven.

Investi€ni strategie Podfondu

Pravidla investovani a dalSi souvisejici pravidla a charakteristika typického
Investora

Investi¢nim cilem Podfondu je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhd,
a to v dlouhodobém horizontu. Nastrojem k dosazZeni tohoto cile budou pfimé nebo
nepfimé investice do Cennych papir(l fondd kolektivniho investovani pfijatych k
obchodovani na regulovanych trzich, tzv. ETFs (Exchange Traded Funds), akcii
individualnich spolecnosti a Derivat(l, zejména obchodovanych na Regulovanych
trzich v USA a Evropé. Investice budou vybirany s podporou Fidiciho algoritmu
ELFT, ktery voli pomeér investic do tfid aktiv uvedenych v ¢l. 2.1.3 Statutu, a to na
zakladé porovnani mnozstvi penéz v obéhu v USA s cenami akcii vUSA a
s pfihlédnutim k dal§im makroekonomickym faktorim, na zakladé ¢ehoz je ucinén
zavér o nadhodnoceni nebo podhodnoceni cen akcii. Alokace jednotlivych slozek
aktiv v majetku Podfondu tedy neni stanovena, poméry jednotlivych slozek aktiv v
majetku Podfondu nejsou stanoveny a budou urCovany Obhospodaiovatelem
v navaznosti na doporuceni algoritmu ELFT. Z majetku v Podfondu Ize poskytovat
uvéry nebo zapujcky ve prospéch jiného podfondu Fondu nebo ucinit investici do
Dluhopist vydanych na ucet jiného podfondu Fondu za podminek, které se uplatni,
pokud by takové plnéni bylo poskytnuto ve prospéch tfeti osoby.

InvestiCni spoleCnost je pfi obhospodafovani Podfondu opravnéna uzavirat
obchody s investory Podfondu, s ¢leny statutarniho a dozor&iho organu Fondu, se
zameéstnanci Investi¢ni spole€nosti nebo jinou osobou se zvlastnim vztahem k
Fondu, resp. Podfondu za pfedpokladu, Ze jedna v souladu s pravnimi predpisy a
s vnitfnimi pfedpisy Investi¢ni spole€nosti, a to zejména Smérnici o investi¢nim
procesu a Smérnici k pfedchazeni, zjisStovani a zamezovani stfetu zajmua pfi
obhospodarfovani a administraci investiénich fondl a vykonu nékterych dalSich
Cinnosti.

. S pfihlédnutim k navrhdm algoritmu ELFT a doporu€enim investi¢niho vyboru,

ohledné vyhodnoceni algoritmu ELFT, bude Obhospodafovatel volit pomér investic
mezi nasledujicimi tfidami hlavnich investiCnich aktiv a bude rozhodovat o
konkrétnich investicich v ramci uvedenych tfid:

a) Hilavni aktiva Tridy A (aktiva na bazi akcii), zahrnujici zejména:

i. Cenné papiry kolektivniho investovani pfijaté k obchodovani na
Regulovaném trhu (tzv. Exchange Traded Fund, déle jen ,ETF*), které
sleduji néktery akciovy index nebo sektor, a to bez ohledu na jejich



konstrukci (ve vazbé na vzestup &i pokles podkladového aktiva ETF)
nebo jejich dobu drzeni;

ii. akcie;
iii. vomezeném mnozstvi Derivaty, jejichz podkladovymi aktivy jsou
zejména aktiva uvedena vySe pod body i. az ii., a to za ucelem

zhodnoceni majetku.
(dale jen ,Hlavni aktiva Tridy A“)

b) Hlavni aktiva Tridy B (aktiva na bazi pevné uroCenych nastrojl),
zahrnujici zejména:

i. Cenné papiry kolektivniho investovani pfijaté k obchodovani na
Regulovaném trhu (ETF), které sleduji néktery dluhopisovy index anebo
nékterou skupinu dluhopisu, a to bez ohledu na jejich konstrukci (ve
vazbé na vzestup €i pokles podkladového aktiva ETF) nebo jejich dobu
drzeni;

ii. Nastroje penézniho trhu;

ii. Dluhopisy a jiné dluhové nastroje, zejména hypotecCni zastavni listy,
podnikové sménky nebo podobné cenné papiry;

iv. Uvéry nebo zapujcky ve prospéch jiného podfondu Fondu nebo ucinit
investici do Dluhopist vydanych na ucet jiného podfondu Fondu za
podminek, které se uplatni, pokud by takové pInéni bylo poskytnuto ve
prospeéch tieti osoby.

v. vomezeném mnozstvi Derivaty, jejichz podkladovymi aktivy jsou
zejména komodity a aktiva uvedena vyse pod body i. az iii.,, a to za
ucelem zhodnoceni majetku;

Vedlejsi aktiva dle ¢l. 2.1.4 Statutu v pfipadé, ze neni v disledku aktualni
trzni situace ekonomicky opodstatnéné investovat do aktiv dle
prfedchozich pism. a) a b).

(dale jen ,Hlavni aktiva Tridy B* a spolecné s Hlavnimi aktivy TFfidy A dale
jen jako ,Hlavni aktiva®)

VI.

. Kromé& Hlavnich aktiv Podfond mulze investovat do vedlejSich aktiv, kterymi je

sledovano zejména zajisténi likvidity a zajisténi proti rizikim vyplyvajicim
z Hlavnich aktiv. Jedna se zejména o:
a) Vklady, v€etné terminovanych vkladu se lhdtou splatnosti do jednoho roku;
b)  Derivaty za uelem zajisténi rizik (zejm. trzniho a ménoveého rizika);

(dale jen ,Vedlejsi aktiva“).

. Vétsina investic do aktiv tfidy A bude realizovana v méné USD. Investice do aktiv

tfidy B mohou byt realizovany v riznych ménach, zejména USD, CZK, EUR a GBP.

Podfond se zaméfuje predevSim na investice v nasledujicich geografickych
oblastech, a to bez konkrétniho sektorového zaméfeni:

a) Evropa,
b) USA.

. Strategie a zaméieni popsané vySe v &l. 2.1.1 az 2.1.6 je zamySlena jako hlavni

investiéni strategie. Podfond vSak, v pfipadé, Ze Obhospodafovatel vyhleda jinou
vhodnou investici, midze provést i investici, ktera popsanou hlavni investi¢ni
strategii nereflektuje — vzdy vSak vramci stanovenych investiCnich limitd a
rizikového profilu Podfondu a se zohlednénim planovaného investi¢niho horizontu.
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2.1.8.

2.2.
2.2.1.
2.2.2.

2.2.3.

224,

2.2.5.

2.3.
2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

2.3.4.

Fond ani Podfond neni zajisténym investicnim fondem. Navratnost investice do
Podfondu ani jeji ¢asti nebo vynos z této investice nejsou zajistény. V souvislosti
s Cinnosti Podfondu nebudou Investorim za ucelem jejich ochrany poskytovany
Zadné zaruky ze strany tfetich osob.

Investice do Podfondu je urCena pouze pro Kvalifikované investory (vCetné
zakaznikl, ktefi nejsou profesionalnimi zakazniky podle § 2 ZPKT), ktefi jsou
ochotni podstoupit stfedni miru rizika tak, aby dosahli v dlouhodobém horizontu
odpovidajiciho zhodnoceni investovanych prostfedkd. Doporuceny investicni
horizont, tedy minimalni doba, po kterou by Investofi méli drzet Investi¢ni akcie, je
3 roky. Investor by mél byt dale schopny akceptovat:

a) eventualné omezenou likviditu Podfondu;

b) vétSi zmény hodnoty jméni v Podfondu v Case a, zejména v pfipadé
nedodrzeni doporu¢eného investi¢niho horizontu, riziko vysoké kapitalove
ztraty.

Skladba majetku
Véci, které Ize nabyt do jméni v Podfondu, se uvadi v Priloze €. 2 Statutu.

Podfond nesleduje a nekopiruje zadny urCity index nebo ukazatel (benchmark). V
pfipadé predpokladu pozitivniho vyvoje konkrétniho indexu muze Podfond
kopirovat vyvoj tohoto indexu, od kterého se v pfipadé jeho negativniho vyvoje opét
odchyli. Cilem je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhi.

Obhospodarovatel nezohlednuje dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti ve smyslu Nafizeni (EU) ¢. 2019/2088. Podfond rovnéz nesleduje cil
udrzitelnych investic ani neprosazuje environmentalni nebo socialni vlastnosti ve
smyslu Nafizeni (EU) €. 2019/2088. Duvodem je skute€nost, ze Obhospodarovatel
v tomto ohledu upfednostfiuje finanéni zajmy Investord, a proto je hlavnim kritériem
investi¢nich rozhodnuti nejvy§si mozny vynos v budoucnosti.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalné udrZitelné hospodarské Cinnosti.

Jakékoliv omezeni vramci investi¢éni strategie, investi¢nich limitl a pravidel
investovani stanovenych ve Statutu, vCetné pfipadného vylouceni urcitych
hospodarskych sektort, nebo naopak zaméreni na urcité hospodarské sektory &i
geografické oblasti je €inéno pouze s ohledem na ekonomicky prospéch Podfondu
a nema za cil pozitivné pusobit na faktory udrzitelnosti nebo pfispivat k cilim
ochrany pfirody a feSeni socialnich otazek.

Investi€ni limity

Investi¢ni limity, které je nutno dodrZzovat ve vztahu k vécem podle €l. 2.2.1, se
uvadi v Priloze €. 2 Statutu.

Obhospodarovatel muze kdykoliv, napfiklad ukaze-li se to vhodné ¢&i potfebné,
stanovit dalSi investini limity.

V pfipadé poruseni investi¢nich limitl se pfi napravé situace pfihlizi k zajmim
Akcionaru.

Investicni limity uvedené v Casti A. a B. Pfilohy €. 2 Statutu stanovujici limit ve
vztahu k vysSi Fondového kapitalu, €isté hodnoty aktiv nebo majetku v Podfondu,

jakoz i limity pro miru vyuziti pakového efektu uvedené v €asti E. Prilohy €. 2 Statutu
nemusi byt dodrzovany:

a) po dobu prvnich 12 mésicid od zapisu udaju nutnych k identifikaci
Podfondu do pfislusného seznamu vedeného CNB (§ 167 odst. 2 ZISIF);
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2.3.5.

2.4.
241,

2.5.

2.5.1.

2.6.
2.6.1.

2.6.2.

b)  pokud Fondovy kapital odpovida ¢astce nizSi néz 2.000.000 EUR,;
c)  po pfijeti rozhodnuti o zruseni Podfondu; a

d) pokud Obhospodarovatel dfive rozhodl, ze na ucet Podfondu nebudou
realizovany nové investice.

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Podfondu s investi¢nimi limity uvedenymi
v Casti A. a B. Prilohy €. 2 Statutu z divodl, které nastaly nezavisle na vuli
Obhospodarovatele, zjedna Obhospodafovatel napravu takového stavu bez
zbyte¢ného odkladu tak, aby byly v co nejvy$Si mife zachovany zajmy Akcionar.
V pfipadé, Zze nesoulad vznikne z divodu

a) navySeni Fondového majetku upsanim vysokého poctu Investicnich akcii
v kratkém Case; nebo

b)  po prodeji vyznamného aktiva v majetku v Podfondu;

a dojde tak kvyznamnému navySeni hodnoty VedlejSich aktiv (penéznich
prostiedki/vkladl), musi byt limitu stanoveného pro VedlejSi aktiva dosazeno
nejdéle do jednoho roku.

Prijeti Gvéru nebo zapujcky na ucet Podfondu

Pravidla pro pouziti majetku v Podfondu k poskytnuti ivéru, zapljcky nebo daru, k
zajisténi dluhu jiné osoby nebo k dhradé dluhu, ktery nesouvisi
s obhospodarovanim Podfondu, véetné toho,

a) zdalze majetek v Podfondu pouzit k poskytnuti ivéru nebo zapujcky, které
nesouvisi s jeho obhospodarovanim, a

b)  zda Ize majetek v Podfondu pouzit k poskytnuti daru, k zajisténi dluhu jiné
osoby nebo k Uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim,

se uvadi v Priloze ¢. 2 Statutu.

Uzavirani smluv o prodeji véci na ucet Podfondu, které nema v majetku nebo
které ma na ¢as prenechany

Pravidla pro uzavirani smluv o prodeji véci na u€et Podfondu, které Podfond nema
v majetku, nebo které ma na Cas pfenechany, vcetné toho, zda Ize na ucet
Podfondu uzavirat smlouvy o prodeji véci, které Podfond nema ve svém majetku,
nebo které ma na €as pfenechany, se uvadi v Priloze €. 2 Statutu.

Techniky k obhospodarovani Podfondu a pravidla pro jejich pouzivani
Technikami k obhospodafovani Podfondu jsou pouze:
a) obchody zajistujici financovani, kterymi se rozumi
i. repo obchody ve smyslu ¢l. 3 bodu 9) SFTR;
ii. pljéky cennych papird nebo Komodit nebo vypuljcky cennych papir
nebo Komodit ve smyslu ¢l. 3 bodu 7) SFTR;
iii. koupé se sou€asnym sjednanim zpétného prodeje nebo prodej se
souCasnym sjednanim zpétné koupé ve smyslu ¢l. 3 bodu 8) SFTR; nebo
iv. marzoveé obchody ve smyslu ¢l. 3 bodu 10) SFTR;

b)  swapy veskerych vynosu ve smyslu ¢l. 3 bodu 18) SFTR;
c) Derivaty.

Pouzivat techniky k obhospodafovani Podfondu Ize vyhradné za ucCelem
efektivniho obhospodarovani Podfondu, a to v€etné jejich pouziti za ucelem:

a) snizeni rizika souvisejiciho s investovanim na ucet Podfondu;
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2.6.3.

2.6.4.

2.6.5.

2.6.6.

2.6.7.

2.6.8.

2.6.9.

b)  snizeni nakladl souvisejicich s investovanim na ucet Podfondu; nebo

c) ziskani dodate¢ného kapitalu nebo dosazeni dodate€nych vynosu, jestlize
je podstupované riziko v souladu s rizikovym profilem Podfondu a jeho
investicni strategii.

Pouzivat techniky k obhospodafovani Podfondu Ize pouze, je-li jejich pfedmétem
véc, kterd muze byt nabyta do jméni v Podfondu, nevyplyva-li ze Statutu néco
jiného.

Pouzivat techniky k obhospodarovani Podfondu Ize pouze ve vztahu k protistrang,
ktera je:

a) Pripustnou protistranou;

b)  obchodni spole€nosti nebo srovnatelnou pravnickou osobou podle prava
ciziho statu, na niz ma Podfond u¢ast umoznujici ovladat tuto osobu;

c) obchodni spole¢nosti nebo srovnatelnou pravnickou osobou podle prava
ciziho statu, ktera je vlastnikem zakladatelskych akcii vydanych Fondem;
nebo

d) véfitelem osoby, ktera je emitentem Investi¢niho cenného papiru anebo
puvodcem rizika, které je podkladovym aktivem Derivatu sjednavaného
nebo sjednaného na ucet Podfondu.

Uvedené omezeni neplati pro Derivaty obchodované na Regulovaném trhu.
Obchody zajist'ujici financovani

Obchody zajistujici financovani se pouZivaji za u€elem ziskani dodate¢ného
kapitalu pro provadéni investic (nad Fondovy kapital).

Pro provadéni obchodl zajistujicich financovani mohou byt vyuzity pouze véci,
které Ize nabyt do jméni v Podfondu, pfi¢emz maximalni podil pro vyuziti téchto
véci za ucelem obchodu zajistujicich obchodovani bude 100 % Cisté hodnoty aktiv,
predpokladany podil by pak nemél pfesahnout 80 % Cisté hodnoty aktiv.

Protistranou pro uzavirani obchodl zajistujicich financovani maze byt pouze
Pfipustna protistrana. Kazda takova PFipustna protistrana musi byt schvalena
Obhospodaiovatelem. Uvérové riziko protistrany je hodnoceno na zékladé ratingu
(minimalni rating AAA, v pfipadé, Ze rating neni dostupny, je uvérové riziko
hodnoceno na zakladé interni analyzy Obhospodarovatele.

PFijima-li se na ucet Podfondu jako zajisténi (kolateral) Investiéni cenny papir, Ize
jej pfijmout jen, netrva-li jeho pfeména na penézni prostfedky déle nez 7 dni a
odpovida-li dosazena cena realné hodnoté takového Investiéniho cenného papiru.
Kolateral je oceriovan ve shodné frekvenci jako majetek v Podfondu, a to podle
trznich standardu. Prijaty kolateral je veden na majetkovém uétu Podfondu a je
zachycen v UCetni evidenci Podfondu. Opétovné pouziti kolateralu je mozné pouze
se souhlasem obou protistran obchodu zajistujiciho financovani.

S vyuzitim obchodu zajistujicich financovani souvisi zejména nasledujici rizika:
a) Uv&rové (kreditni) riziko — riziko, Ze protistrana nesplni svij zavazek
vyplatit smluveny urok nebo jistinu.
b)  Ménové riziko — toto riziko souvisi s pohybem kurzd mén.
i. Zadné u repo obchod( v domaci méné.

ii. U ostatnich mén nizké, mirné az vysoké, dle kurzovych pohybl vigi
domaci méné.
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c)  Urokové riziko - riziko zmény urokovych sazeb je nizké vzhledem k obvyklé
kratkodobosti téchto transakci.

d) Riziko uschovy - riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného

opatrovani, které muze byt zapfi¢inéno zejména insolventnosti,
nedbalostnim ¢i umyslnym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo
jiném opatrovani majetek Podfondu (kolateral).

e) Riziko opétovného pouziti kolateralu — jde o druh Uvérového rizika, které
souvisi se sekundarnim zainvestovanim poskytnutého kolateralu
protistranou.

2.6.10. VSechny véci souvisejici s obchody zajistujicimi financovani jsou uschovany u
Depozitare.

2.6.11.Vynosy z obchodll ziskava Podfond v pIné vysSi. Naklady ani poplatky nejsou
pfipisovany Obhospodarovateli &i tfetim stranam (které nejsou smluvni strany
obchodu zajiStujicich obchodovani).

Swapy veskerych vynost

2.6.12. Swapy veSkerych vynosl se pouzivaji pouze za UCelem zajisténi i zhodnoceni
majetku.

2.6.13. Ve vztahu ke swaplm veskerych vynos( plati obdobné informace a pravidla
uvedena vyse pro obchody zajistujici financovani.

Derivaty
2.6.14. Derivaty se pouzivaji za ucelem:
a)  sniZeni rizika souvisejiciho s investovanim na ucet Podfondu;
b)  snizeni nakladl souvisejicich s investovanim na ucet Podfondu; nebo

c) ziskani dodate¢ného kapitalu nebo dosazeni dodate€nych vynosu, jestlize
je podstupované riziko v souladu s rizikovym profilem Podfondu a jeho
investiéni strateqir;

d)  zhodnoceni majetku.
2.6.15. Podfond je opravnén sjednat pouze nasledujici typy Derivati:
a) bez omezeni

2.6.16. Podkladovymi aktivy Derivatd mohou byt véci, které Ize nabyt do jméni Podfondu
(v€etné urokoveé miry, finan¢niho indexu, ménového kurzu nebo mény).

2.6.17. Podfond muze investovat do Derivatu nepfijatych k obchodovani na Regulovaném
trhu,

a)  jsou-li tyto Derivaty ocenovany spolehlivé a ovéfitelné kazdy pracovni den;

b) pokud muze Obhospodarovatel Derivat z vlastniho podnétu kdykoliv
postoupit nebo vypovédét anebo jinak ukonCit za &astku, které lze
dosahnout mezi smluvnimi stranami za podminek, které nejsou pro zadnou
ze stran vyznamné nerovnovazné, nebo muze za tuto ¢astku uzavfit novy
Derivat, kterym kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu postupem
stanovenym v § 37 Nafizeni;

c) splfiuje-li protistrana podminky uvedené v ¢&l. 2.6.18 Statutu.

2.6.18. Derivaty, které nejsou pfijaté k obchodovani na Regulovaném trhu, Ize uzavfit
pouze ve vztahu k protistrané, ktera je:

a) Pripustnou protistranou;

14



2.7.

2.7.1.

2.7.2.

2.7.3.

2.7.4.

2.7.5.

2.8.
2.8.1.

2.8.2.

2.8.3.

b)  obchodni spole¢nosti nebo srovnatelnou pravnickou osobou podle prava
ciziho statu, na niz ma Podfond ucast umoznujici ovladat tuto osobu;

c) obchodni spolecnosti nebo srovnatelnou pravnickou osobou podle prava
ciziho statu, ktera je vlastnikem zakladatelskych akcii vydanych Fondem;
nebo

d)  véfitelem osoby, ktera je emitentem Investi¢niho cenného papiru anebo
puvodcem rizika, které je podkladovym aktivem Derivatu sjednavaného
nebo sjednaného na ucet Podfondu.

Kazda takova protistrana musi byt schvalena Obhospodafovatelem. Uvérové
riziko protistrany je hodnoceno na zakladé interni analyzy Obhospodarovatele.

Mira vyuziti pakového efektu

Podfond ve vztahu k vyuZivani pakového efektu neuplatiiuje Zadnd omezeni ve
vztahu k typim transakci, které mohou byt s vyuzitim pakového efektu uzavreny, i
protistranam takovych transakci.

Podfond vSak uplatfuje limity pro maximalni miru vyuziti pakového efektu. Tyto
limity jsou uvedeny v €asti E. Prilohy €. 2 Statutu.

Rizika spojena s vyuzitim pakového efektu jsou popsana v Casti 3. Statutu,
konkrétné v ¢l. 3.3.3 Statutu.

Obhospodarovatel jednou ro€né stanovi miru vyuziti pakového efektu v souladu
s ¢€l. 6 az 11 Provadéciho nafizeni k AIFMD.

Podfond vyuziva pro vypolet své celkové expozice metody dle Provadéciho
nafizeni k AIFMD, a to zdvazkovou metodu a metodu hrubé hodnoty aktiv.

Zména investiéni strategie

Obhospodarovatel je opravnén zménit investicni strategii, a to zplsobem
stanovenym pro zménu Statutu v ¢l. 7.7.

Potfeba zmény investitni strategie mize nastat také nezavisle na vili
Obhospodarovatele, a to v dusledku:

a) zmeény pravni Upravy;
b)  pravomocného rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investiéni strategie.
DoCasna zména spocivajici v
a) omezeni rozsahu pfipustnych investic a technik k obhospodafovani;
b)  stanoveni pfisnéjSich investi¢nich limit(; a
c) stanoveni pfisnéjSich podminek tykajicich se zapuljcek a avérd, vyuzivani
technik k obhospodarovani, pakového efektu a sjednavani Derivatu;

neni povazovana za zménu investi¢ni strategie.

Rizika spojena s investicemi do Podfondu
Rizikovy profil Podfondu

3.1.1.Hodnota Investi¢nich akcii Podfondu mize klesat i stoupat a navratnost
puvodné investované c¢astky neni zarucena. Predchozi vykonnost Podfondu
nezarucuje srovnatelnou ¢i vysSi vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota Investi¢ni
akcie klesa Ci stoupa v zavislosti na vykyvech hodnoty jednotlivych sloZzek majetku
v Podfondu a v souvislosti se zménami jeho slozeni. Investice do Podfondu je ur€ena
k dosazeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé
spekulaci.
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3.2.
3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

Podfond muze vyuzit aktualni situace na trhu ke zvySeni expozice v ramci urcitého
souboru véci, coz mize znamenat vyssi riziko z divodu nedostatecné diverzifikace
majetku v Podfondu.

Zakladni rizika
Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostateCné likvidity, které spocCiva v riziku ztraty schopnosti dostat
finanénim zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika, Zze véc
v majetku v Podfondu nebude mozné prodat nebo kompenzovat s omezenymi
naklady a v pfiméfené kratké dobé&, a Ze tim tudiz bude ohrozeno odkupovani
Investic¢nich akcii nebo Ze v souladu se ZISIF dojde k pozastaveni odkupovani
Investi¢nich akcii, pokud je to nutné z divodu ochrany prav a pravem chranénych
zajmua Akcionaru.

Uvérové riziko

a)  Uv&rovym rizikem se rozumi riziko, kdy dluznik nebude schopen splnit své
zavazky vuci Podfondu, coz mize zahrnovat neschopnost splatit uroky
nebo jistinu z avéru ¢i zapujcky nebo dluhopisu, ¢imz muze dojit ke ztraté
na majetku takového obhospodaifovaného investi¢niho fondu.

b)  Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazki
protistrany, kdy emitent investicniho nastroje v majetku v Podfondu ¢&i
protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi
svUj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tento dluh véas a v pIné vysi
na ucet Podfondu nesplati;

Riziko vypofadani

Riziko vypofadani spocivajici vtom, ze transakce s majetkem v Podfondu nebo
s majetkem pravnické osoby, na které ma Podfond uc€ast, mize byt zmarena
v dusledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat
majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu. Riziko je mitigovano obchodovanim
pouze s ddvéryhodnymi protistranami a s vyuzitim zajisténi ¢i vyporadani delivery
versus payment.

Trzni riziko
Trzni riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen, Urokovych sazeb a

meénovych kurzu, v€etneé rizika plynouciho z kolisani trzni hodnoty véci v majetku
v Podfondu nebo v majetku pravnické osoby, na které ma Podfond ucast.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd €i selhani vnitfnich procesu,
lidského faktoru nebo systémO Obhospodafovatele nebo Administratora nebo
vlivem vnéjsiho prostiedi, v€etné rizika pravniho a dokumentacniho, rizika ztraty
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma
v uschové) a rizika plynouciho z nedostatkd ¢&i selhani pravidel pro obchodovani,
vypofadani a postupl pro ocenovani majetku a dluhl v Podfondu. Toto riziko je
minimalizovano pracovnimi postupy Obhospodafovatele a zapojenim vnitfniho
auditu a compliance officera.

Riziko koncentrace

Rizikem koncentrace je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic,
zejména vucCi jedné osobé ¢i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo vici
skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spole¢ném faktoru
rizika, pfedevSim shodnym typem hospodafského odvétvi nebo jeho Casti,
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3.2.7.

3.3.

zemepisné oblasti, ¢asti finan¢niho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta
investi¢niho nastroje. Jednotliva aktiva Podfondu mohou pfedstavovat znacny podil
na celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva
muze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu.

Riziko spojené s pouzivanim algoritmu ELFT

Navzdory uspésnému testovani fidiciho algoritmu na sadé historickych udajd neni
fidici algoritmus zarukou bezchybného fungovani za vSech trznich podminek v
budoucnosti. Existuje moznost, ze fidici algoritmus prestane v budoucnosti
generovat spravné ¢asovaci signaly v disledku zmén podminek na trhu. Nemusi to
ale nutné znamenat, ze Podfond utrpi zasadni ztraty, spiSe Ize v takovém pfipadé
oCekavat vykonnost zhruba na urovni typickych smisenych fondl investujicich do
akcii a dluhopist.

DalSi rizika

3.3.1.2vlastni riziko koncentrace

3.3.2.

3.3.3.

3.3.4.

3.3.5.

3.3.6.

Zvlastni riziko koncentrace je riziko ztraty vyplyvajici zinvestiéni strategie
Podfondu, na z&kladé, které bude Podfond investovat primarné do investiCnich
cennych papirt spolec¢nosti sidlicich v Evropé a USA. Takova koncentrace mulze
zpusobit vétsi ztraty na hodnoté véci v majetku v Podfondu nez v pfipadé, Ze by
Podfond investoval do riznych druh(i véci v ramci riznych hospodarskych odvétvi
nebo jejich ¢asti, zemépisnych oblasti nebo ¢asti financniho trhu.
Ménové riziko
Ménové riziko spocivajici vtom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu. Hodnota véci v majetku v Podfondu muze byt
vyjadfena v jinych ménach nez v Eeskych korunach, zatimco aktualni hodnota
Investi¢ni akcie a podil na zisku se stanovuje v Ceskych korunach (zakladni
meénova hodnota). Zmény sménného kurzu zakladni ménové hodnoty Podfondu
a mény, ve které jsou vyjadieny véci v majetku v Podfondu, mohou vést
k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty véci v majetku v Podfondu vyjadfenych
v této méné. Nepfiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté. Toto riziko je
mozné zajistit s pouzitim investi¢nich nastroji uvedenych § 3 odst. 1 pism. d)
ZPKT (ménové derivaty).

Riziko pakového efektu

Riziko pakového efektu vyplyvajici z pouziti ciziho kapitalu, Finan¢nich derivatd
nebo jinych Derivatl a strukturovanych produktd za u¢elem dosazeni investicnich
cild Podfondu, které spociva ve vétsSim vlivu vyvoje trznich cen véci v majetku
v Podfondu na hodnotu Investiéni akcie, a potencialné tak umozriuje dosahnout
velkého zisku, ale také velké ztraty, a to i béhem velmi kratké doby; dosazeny zisk
se také mlze v Case rychle zménit ve ztratu. Riziko je fizeno nastavenim a
monitoringem limitu pakového efektu.

Riziko protistrany

a) Riziko protistrany spocivajici v riziku ztraty vyplyvajici z toho, ze protistrana
obchodu nesplni své zavazky pfed konecnym vyporadanim tohoto obchodu.

Riziko nestéalé hodnoty Investi¢nich akcii

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii v dusledku zmén skladby
¢i hodnoty jméni v Podfondu. Toto riziko je eliminovano ndkupem vétsiho
mnozstvi a rliznych typu véci.

Rizika spojena s neschopnosti splacet pfijaté uvéery
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3.3.7.

3.3.8.

3.3.9.

3.3.10.

3.3.11.

3.3.12.

a) V pfipadé neschopnosti Podfondu nebo pravnické osoby, na které ma
Podfond ucast, hradit fadné a v&as dluhy, mize dojit k jednorazovému
zesplatnéni dluh( se sjednanym splatkovym kalendafem, narGstu dluha o
prislusenstvi v podobé urok( zprodleni a nakladu véfiteld na jejich
vymahani. Realizace tohoto rizika se mize negativné projevit v ristu dluha,
které jsou soucasti jméni v Podfondu nebo jméni pravnické osoby, na které
ma Podfond ucast, a poklesu hodnoty majetku v Podfondu, v krajnim
pfipadé muze vést k rozhodnuti o zruSeni Fondu, resp. Podfondu.

Rizika spojena s refinancovanim uvérl pfijatych na uc¢et Podfondu nebo pfislusné
obchodni spole¢nosti

Rizika spojena s refinancovanim avér pfijatych na ucet Podfondu spocivajici
v tom, Ze Podfond nebo pfislusna spole¢nost mlze ¢elit riziku, Ze nebude schopen
refinancovat své dluhy dalSim financovanim (at jiz ve formé& avéru, &i jinak) Ci
refinancovat za podminek stejnych ¢&i lepSich nez jsou stavajici, pfipadné
refinancovat prodejem véci v Podfondu.

Riziko vztahujici se k odpovédnosti vici tfetim osobam

Riziko vztahujici se k odpovédnosti vici tfetim osobam, zejména povinnosti
k nahradé Skody zpusobené pfipadnym porusenim zakonné nebo smluvni
povinnosti ze strany Fondu nebo pravnické osoby, na které ma Podfond ucast.
Toto riziko se mize projevit negativné na hodnoté majetku v Podfondu tim, ze
nahrada Skody bude plnéna z majetku v Podfondu nebo z majetku pfislusné
pravnické osoby, nebo tim, Ze povinna osoba povinnost k nahradé Skody, ktera
ma byt plnéna ve prospéch Podfondu nebo pfislusné pravnické osoby, nesplni.

Riziko souvisejici se zménou pravni Upravy

a) Riziko souvisejici se zménou pravni Upravy, které spocCiva v moznosti
zmény zakonné Upravy investi¢nich fondl, coz mdze mit nepfiznivy dopad
na existenci Podfondu nebo Fondovy kapital.

Riziko chybného ocenéni majetku a dluhd v Podfondu, vcetné ucasti
v pravnickych osobach

a) Riziko chybného ocenéni majetku a dluhd v Podfondu, véetné ucasti
v pravnickych osobach, ke kterému muze dojit na zakladé znaleckého
precenéni, které probiha jedenkrat rocné vzdy k 31. 12., nebo v dusledku
chybného vypocltu provedeného Administratorem, ktery je provadén
mésitné vzdy spolu s urCovanim aktudlni hodnoty Investi¢ni akcie,
spocivajici v podhodnoceni ¢i nadhodnoceni hodnoty majetku a dluhud
v Podfondu, coz ma vliv i na hodnotu Investi¢ni akcie;

b) Rizika spjata s chybnym ocenénim ucasti v pravnickych osobach znalcem.
V dlsledku chybného ocenéni ucasti v obchodni spole€nosti mize dojit
k poklesu hodnoty majetku v Podfondu.

Riziko ztraty

Riziko ztraty svéfeného majetku spocCivajici v tom, Ze je majetek v Podfondu
v uschové, a existuje tedy riziko ztraty majetku v Podfondu svéfeného do
uschovy nebo jiného opatrovani, ktera muze byt zapfi¢inéna upadkem,
nedbalosti nebo umysinym jednanim osoby, kiera ma majetek Podfondu
v uschové nebo jiném opatrovani. Riziko je limitovano peclivym vybérem
uschovatele.

Riziko nespInéni podminek spojené s povinnosti prodat véc v majetku v Podfondu
z divodu nesplnéni podminek
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3.3.13.

3.3.14.

3.3.15.

3.3.16.

3.3.17.

3.3.18.

3.3.19.

Riziko spojené s povinnosti prodat véc v majetku v Podfondu z ddvodu nespinéni
podminek spojenych s jejim drZzenim plynouci z pravniho pfedpisu, rozhodnuti
organu vefejné moci nebo ze Statutu.

Riziko nadmérného odkupu Investi¢nich akcii

Riziko nadmérného odkupu InvestiCnich akcii spocivajici v nutnosti prodeje véci
v majetku v Podfondu v kratkém Case, a tedy pravdépodobné za nizsi cenu, a to
z davodu velkého poctu zadosti o odkup Investi¢nich akcii.

Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii

Riziko pozastaveni odkupu Investinich akcii spocivajici v opravnéni
Obhospodarovatele doCasné pozastavit odkup Investi¢nich akcii, a to az na 2
roky;

Riziko spojené s vypoctem vykonnostni odmeény a tvofenim dohadné polozky

Nelze zcela vylouéit, Ze v disledku nepfedvidatelného vyvoje v ramci urcitého
obdobi, za které bude vypocitavana vykonnostni odména dle Prilohy €. 4 Statutu,
muze dojit k €asteEnému poruseni rovnosti mezi stavajicimi Akcionafi a Investory,
ktefi nové v pribéhu urcitého obdobi upisi Investi¢ni akcie Ci pozadaji o odkup
InvestiCnich akcii. Toto riziko vyplyva z vyuziti tzv. dohadné polozky, ktera slouzi
k urCeni aktualni hodnoty Investi¢ni akcie pro ucely upisu novych Investi¢nich
akcii i v ramci urcitého obdobi tak, aby tato aktualni hodnota Investi¢ni akcie jiz
odrazela vysi mozné pohyblivé &asti vykonnostni odmény za celé urcité obdobi.
BliZSi vysvétleni mechanismu vypoctu vykonnostni odmény je uvedeno v ¢asti 6.3
Statutu.

Riziko zruseni Fondu nebo Podfondu ze zakonem stanovenych divodu

Riziko zruSeni Fondu nebo Podfondu ze zakonem stanovenych ddvodu
spocivajici napf. v moznosti zruseni Fondu nebo Podfondu z divodu rozhodnuti
0 pfeméné, odnéti povoleni z divodu nedosazeni fondového kapitalu Fondu nebo
Fondového kapitalu alespor ¢astky odpovidajici 1.250.000 EUR do 12 mésicu
ode dne vzniku Fondu, pokud Fond nema po dobu delSi nez tfi mésice uzavienu
depozitafskou smlouvu (§ 67 ZISIF), z ddvodu zadosti o vymaz Fondu nebo
Podfondu z pFislu§ného seznamu vedeného CNB, zrugeni Fondu nebo Podfondu
s likvidaci, rozhodnuti soudu atd. Toto riziko je omezeno duslednym pinénim
obchodniho planu a podnikatelského zaméru.

Riziko zruSeni Podfondu

Riziko, Zze Fond, resp. Podfond mize byt zruSen i zjinych nez zakonem
stanovenych divodU. Fond, resp. Podfond mlze byt zrusen napfiklad i z divodu
ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pfipadé hospodarskych
problému Fondu, resp. Podfondu).

Riziko, ¢ CNB odejme Obhospodafovateli povoleni k &innosti investiéni
spolecnosti

Riziko, ze CNB odejme Obhospodafovateli povoleni k &innosti investiéni
spole€nosti, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize byl
insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodafovatele nebude
postaCovat k uhradé nakladd insolvenéniho fizeni. Toto riziko je omezeno
dislednym pInénim pravnich predpisu a pozadavk( na jejich zakladé.

Riziko outsourcingu

Riziko outsourcingu vyplyvajici ze skuteCnosti, ze Obhospodaiovatel nebo
Administrator muze povéfit jiného vykonem jednotlivych ¢&innosti v ramci
obhospodarovani ¢ administrace Podfondu, coZ s sebou nese riziko, Ze nebudou
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3.3.20.

3.3.21.

3.3.22.

3.3.28.

3.3.24.

3.3.25.

splnény  nékteré povinnosti. V pfipadé vyuziti outsourcingu nema
Obhospodarovatel nebo Administrator dany proces pIné pod kontrolou a musi se
spolehnout na externiho dodavatele, ze danou sluzbu vykona radné.

Riziko stfetu zajmu

Riziko stfetu zajm( spocivajici vtom, ze nékterymi cinnostmi souvisejicimi
s administraci a obhospodafovanim jsou povéfeni jini, a tudiz nemuze byt zcela
vylou€eno riziko vzniku stfetu zajma. Jednim z hlavnich divodu je velmi omezeny
pocet odbornych subjektd poskytujicich tyto sluzby fondim kvalifikovanych

investorld. Pro omezeni vzniku tohoto rizika ma Obhospodafovatel zavedeny
interni postupy upravené ve vnitfnich pfedpisech.

Riziko porusovani smluvnich povinnosti

Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici vtom, Ze v pfipadé, zZe
Akcionaf porusi smluvné pfevzatou povinnost, mize byt vi€i nému postupovano
tak, ze v disledku toho dojde ke snizeni Cistého vynosu jeho investice nebo se
takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad Akcionafi, ktery nesdélil
prislusné udaje ohledné své dariové rezidence, mize byt na protiplnéni, které mu
ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni dariova sazba.

Rizika souvisejici s vécmi v majetku v Podfondu

a) Riziko poklesu hodnoty véci v majetku v Podfondu napf. z diivodu vyvoje
trhu,

b) Riziko existence pravnich vad,

c) Riziko zmény vefejnopravni regulace, zmény v dafiovych pfedpisech
apod.,

d) Riziko politické, ekonomické ¢&i pravni nestability.

Rizika souvisejici s pouzivanim technik k obhospodarovani Podfondu

a) Rizika souvisejici s pouzivanim technik k obhospodafovani Podfondu
spocCivajici v pouzivani zejména Finanénich derivatl, financ¢nich
rozdilovych smluv a strukturovanych produktd za ucelem fizeni rizik a
dosaZeni vyssi vykonnosti investic Podfondu. Rizika plynouci z téchto
Finan&nich derivatl jsou omezena predevsim vybérem protistran obchodu
a maximalnim limitem expozice. V pfipadé selhani protistrany obchodu &i
negativniho vyvoje podkladového aktiva hrozi snizeni hodnoty majetku
v Podfondu.

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace

a) Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim,
vlastnictvim a najmem véci v majetku v Podfondu v majetku pravnickych
osob, na kterych ma Podfond Uc¢ast, zejména zavedeni Ci zvySeni dani,
srazek, poplatk(l ¢i omezeni ze strany pfislusnych organu statu;

Riziko zvolené skladby majetku v Podfondu

a) Riziko zvolené skladby majetku v Podfondu spocivajici v tom, Ze i pfes
maximalni snahu o bezpe¢né obhospodafovani a diverzifikaci majetku
v Podfondu muze Obhospodafovatelem zvolena skladba majetku vést
k vétsi ztraté hodnoty nebo menSimu rudstu hodnoty majetku v Podfondu
ve srovnani s jinymi osobami s obdobnymi investi¢nimi cili. Soucasné,
zejména potom v poCatcich existence Podfondu, mohou jednotlivé véci
v Podfondu pfedstavovat znacny podil na celkovém majetku v Podfondu,
a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivé véci mize mit vyznamny dopad na
vyvoj hodnoty Investi¢ni akcie.
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3.3.26.

3.3.27.

3.3.28.

3.3.29.

3.3.30.

3.3.31.

Riziko prodeje vSech InvestiCnich akcii

Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, Zze budou vSechny Investi¢ni akcie
odkoupeny, vyménény nebo odprodany, Akcionar nebude drzet InvestiCni akcie
po celou dobu jeho zamysleného investi¢niho horizontu. Statut timto vyslovné
upozorfiuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Podfondu anebo
Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani Akcionare v Podfondu.

Riziko pravnich vad

Riziko pravnich vad spocivajici v tom, ze hodnota majetku v Podfondu se mize
snizit v dusledku pravnich vad véci nabytych do majetku v Podfondu, tedy
napfiklad v dlisledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava, nespravné registrace ochranné
znamky apod. Riziko je omezeno zapojenim pravniho oddéleni do celého
procesu a dislednym due diligence.

Riziko spojené s pohledavkami

Riziko spojené s pohledavkami spocivajici v riziku nesplaceni pohledavky ze
strany dluznika a riziku zvy$enych nakladd na jeji nasledné vymahani.

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu

Sohledem na mozZnost pfijimat na uacet Podfondu avéry, dochazi
v odpovidajicim rozsahu také ke zvySeni nepfiznivého ekonomického dopadu
na majetek v Podfondu v pfipadé chybného investi¢niho rozhodnuti, resp.
v dusledku jiného divodu vedouciho ke snizeni hodnoty majetku v Podfondu.
Vzhledem k této mozné uvérové angazovanosti Podfondu existuje rovnéz
odpovidajici riziko jeho insolvence. Toto riziko bude omezeno volbou parametru
prijatych avérd tak, aby uvér pokryl o¢ekavanou dobu drzeni investice, jde o
parametry jako doba do splatnosti uvéru, urokova sazba, typ uroceni.

Rizika spojend s jednotlivymi obchody zajistujicimi financovani

Derivaty, repo obchody nebo jiné obchody zajistujici financovani jsou vysoce
specializované nastroje, které vyzaduiji jiné investi¢ni techniky a analyzy rizik nez
standardni druhy investic jako Nemovitosti nebo 0&asti v akciovych
spoleCnostech, spoleénostech s ru€enim omezenym nebo srovnatelnych
pravnickych osobach podle prava ciziho statu. Napfiklad rizika spojena
s jednotlivymi typy Derivatd nebo repo obchodl jsou zejména rizika trzniho
pohybu urokovych mér, ménovych kurz( ¢&i trznim rizikem vyvoje jinych
podkladovych aktiv, rizikem ztraty op&ni prémie nebo riziko, ze pfipadna ztrata z
prodeje opce muze prevysit zisk z op€ni prémie. Riziko je eliminovano
pouzivanim obchodl zajistujicich financovani vyhradné za Ucelem zajisténi
hodnoty majetku, snizeni rizika nebo snizeni nakladd souvisejicich
s obhospodafovanim majetku v Podfondu. Pouziti obchodu zajistujicich
financovani ke spekulaci neni dovoleno.

Riziko udrzitelnosti

Riziko tykajici se wudrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci
v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a Fizeni, ktera by
v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu Investicni akcie. Obhospodarovatel rizika udrzitelnosti
identifikuje, monitoruje a fidi v souladu s postupy zavedenymi vnitinimi pfedpisy.
V pfipadé, Ze Investi¢ni spole€nost tato rizika v souvislosti s konkrétni investici
zaznamena, zohledni je stejnym zplsobem jako jakakoliv jina investi¢ni rizika,
ktera mohou ovlivnit vynos investice. Zejména v takovém pfipadé posoudi miru
pravdépodobnosti vyskytu rizika, vliv na potencialni hodnotu investice a
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41.
4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4.1.7.

4.1.8.

4.1.9.

predpokladany vynos. DalSi informace o zohledhovani rizik udrzitelnosti jsou
uvedeny ve zvefejnéné politice zacllefiovani rizik do procesu investi¢niho
rozhodovani.

Investi¢ni akcie
Zakladni udaje
Fond vydava k Podfondu kusové investiéni akcie bez jmenovité hodnoty
nasledujicich druht (tfid)
a) Trida 1, ISIN CZ0008042199 (dale jen jako "T¥ida 1"), jako zaknihované
akcie; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno;

b)  Trida 2, ISIN CZ0008044955 (dale jen jako "TFida 2"), jako zaknihované
akcie; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno.

Jednotlivé Tfidy Investi¢nich akcii se liSi zejména

a) zpusobem vypoctu jejich podilu na Fondovém kapitalu, resp. zisku a
pfipadné likvidaénim zustatku Podfondu. Pravidla pro vypocet podilu
jednotlivych TFid Investi¢nich akcii na Fondovém kapitalu jsou uvedena
v Casti 5.2 nize;

b) wvysSi Juplaty za obhospodafovani Podfondu Obhospodarovatelem
(podrobnosti viz €l. 6.2.2.a) Statutu).

VeSkeré vydané InvestiCni akcie jedné Tridy predstavuji stejny podil na Casti
Fondového kapitalu pfipadajiciho na danou Tfidu Investi¢nich akcii.

S vyjimkou rozdilt uvedenych v €l. 4.1.2 nejsou s jednotlivymi Investinimi akciemi
Ci jejich Tfidami spojeny Zadné zvlastni vyhody.

InvestiCni akcie nejsou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému.

. Administrator vede pro Investi¢ni akcie seznam akcionarl ve smyslu § 264 ZOK.

Seznam akcionafll je u zaknihovanych Investiénich akcii nahrazen vypisem
z evidence zaknihovanych cennych papira.

Hodnota Investi¢ni akcii
a) TFidy 1 je vyjadfena v korunach ¢eskych (CZK);
b)  TFidy 2 je vyjadfena v korunach Ceskych (CZK).

Investice do Podfondu, odkupy, Konverzi Investi¢nich akcii a pfipadné vyplaty
podilt na zisku jsou ve vztahu k jednotlivym TFidam realizovany ve méné, ve které
je vyjadrena hodnota dané TFidy Investi¢nich akcii.

Akcionafi maji veSkera prava spojena s Investicnimi akciemi, ktera jim udéluji
pravni pfedpisy a Stanovy. Vlastnici Investi¢nich akcii maji zejména:

a) pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie;

b) pravo na odkoupeni, Konverzi Investi¢nich akcii na ucet Podfondu za
podminek stanovenych Stanovami a €l. 4.3 Statutu;

c) pravo na pfipadny podil na zisku Podfondu schvaleny valnou hromadou
k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem;

d)  pravo na podil na likvidaénim zGstatku pfi zruseni Podfondu s likvidaci;

e) pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni
akcie nebo v pfipadé exekuéniho pfikazu k prodeji Investicni akcie
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4.1.10.

4.1.11.

4.2,
4.21.
4.2.2.

4.2.3.

4.24.

4.2.5.

4.2.6.

predkupni pravo k Investi¢nim akciim jiného Akcionare za podminek § 283
odst. 1 ZISIF;

f) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni vyro¢ni
zpravy.

S Investiénimi akciemi neni spojeno pravo ucastnit se valné hromady a hlasovaci
pravo na valné hromadg, ledaZe je naplnén pfedpoklad, se kterym zakon takové
pravo vyslovné spojuje (napf. pokud ma byt rozhodnutim valné hromady zasazeno
do prava Akcionarl). V pfipadé konani valné hromady, na které budou mit
Akcionafi pravo se ji uCastnit a hlasovat, budou o jejim konani informovani
zpusobem stanovenym ve Stanovach. V takovém pfipadé je s InvestiCnimi akciemi
rovnéz spojeno pravo pozadovat informace a vysvétleni zalezitosti zafazenych na
valnou hromadu nebo pro vykon jeho akcionafskych prav na ni.

Prava spojena s Investicnimi akciemi lze v pfipadé zaknihovanych Investi¢nich
akcii plné vykonavat ode dne, kdy byly tyto Investi¢ni akcie vydany, do dne, kdy
byly tyto Investi¢ni akcie zruSeny. Za datum vydani se v pfipadé zaknihovanych
InvestiCnich akcii povazuje datum jejich pfipsani na majetkovy ucet Investora. Za
datum zru$eni se v pfipadé zaknihovanych Investi¢nich akcii povazuje datum jejich
odepsani z majetkového uctu Investora.

Vydavani Investi€énich akcii
InvestiCni akcie se upisuji na zakladé vefejné vyzvy k jejich upisu.

Podminkou vydani Investi¢nich akcii je uzavieni smlouvy o upisu Investi¢nich akcii.
Investi¢ni akcie mize smluvné nabyvat osoba za podminek stanovenych v ZISIF,
navazujicich pravnich pfedpisech a za podminek specifikovanych ve Statutu.
Investi¢ni akcie muze nabyt vyhradné Kvalifikovany investor.

Investi¢ni akcie jsou vydavany za jejich aktualni hodnotu vyhldSenou zpétné pro
obdobi, vnémz se nachazi tzv. rozhodny den, tedy (i) den pfipsani finan¢nich
prostfedkll poukazanych Investorem na bankovni uc¢et vedeny ve prospéch
Podfondu; (ii) den vlozeni nepenézitého vkladu; nebo (iii) dnem uzavieni smlouvy
o zapodteni pohledavky dle § 21 odst. 3 ZOK. Castka, za kterou jsou Investi¢ni
akcie vydany, mize byt navySena o pfirazku (napf. vstupni poplatek) pfipadné
uvedenou v ¢asti 6.3 Statutu.

Aktualni hodnota Investi¢nich akcii je stanovovana dle postupu uvedeného v ¢asti
5.2 Statutu.

Za penézni Castku doSlou na ucet Podfondu (snizenou o pfipadné poplatky
uvedené v Casti 6.3 Statutu) uctovanou na zakladé smlouvy o Upisu Investi¢nich
akcii nebo za penézni €astku zapoétenou k rozhodnému dni postupem dle § 21
odst. 3 ZOK je vydan nejvysSi mozny cely pocCet Investicnich akcii vypocteny jako
celoCiselna &ast podilu doslé Castky a aktualni hodnoty Investiéni akcie pro
rozhodny den. Rozdil (zbytek doslé Castky), za ktery jiz nelze nakoupit celou
Investi¢ni akcii, je pfijmem Podfondu (zpusob vyrovnani nedoplatku, pfipadné
preplatku).

Do konce druhého kalendafniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém doslo
k zahgjeni vydavani Investi¢nich akcii (dale jen ,Poéateéni obdobi"), se Investiéni
akcie upisuji za emisni kurs ve vy3i 1,- K€ (jedna koruna Ceska) za jednu Investi¢ni
akcii. Za predpokladu, Ze nebyly v pribéhu Pocatecniho obdobi upsany Investi¢ni
akcie vSech TFid, plati, ze poCatecni emisni kurz pfisluSné Tridy Investicnich akcii,
jejiz upisovani bylo zahajeno dodate¢né az po uplynuti Pocatecniho obdobi, €ini 1,-
K& (jedna koruna Ceska) za jednu Investiéni akcii, avSak tento pocatecni emisni
kurz je platny pouze do konce kalendafniho mésice, ve kterém byly Investi¢ni akcie
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4.2.7.

4.2.8.

4.2.9.

4.2.10.

4.2.11.

4.2.12.

prislusné TFidy poprveé upsany. Ustanoveni pfedchozich vét nema vliv na pravidla
distribuce Fondového kapitalu mezi jednotlivé Tfidy InvestiCnich akcii.

Investi¢ni akcie jsou vydany do dvou mésict ode dne vyhlaseni aktualni hodnoty
Investi¢ni akcie pro obdobi, vnémz doSlo k pfipsani penéznich prostfedkul
Investora na ucCet PodfonduV odlvodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy
probiha znalecké pfecenéni majetku v Podfondu) Ize tuto Ihdtu prodlouzit na
osmdesat Pracovnich dni.

Pro udrzeni stability a divéryhodnosti Podfondu je statutarni organ Fondu opravnén
rozhodnout o tom, se kterymi zajemci uzavie smlouvu o Upisu InvestiCnich akcii a
se kterymi nikoliv. Na uzavieni smlouvy o Upisu Investi¢nich akcii neni pravni narok.

Naprava nespravné aktualni hodnoty Investi¢nich akcii

V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie mize byt z
majetku v Podfondu kompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdild tykajicich se
poctu vydanych InvestiCnich akcii. Byl-li Investorovi vydan nizSi pocet Investi¢nich
akcii, nez odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni
hodnoty Investicni akcie, bude Investorovi dodate¢né vydan pfisluSny pocet
InvestiCnich akcii ve vysi zjisténého rozdilu. Byl-li Investorovi vydan vyssi pocet
InvestiCnich akcii, nez odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé
opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie, rozhodne Administrator o zruSeni
prislusného poctu InvestiCnich akcii ve vysi zjisténého rozdilu bez nahrady. Investor
je povinen poskytnout Administratorovi neprodlené soucinnost pfi vraceni
zruSenych InvestiCnich akcii. Administrator ani Podfond neruéi za 3kody, které
vzniknou v dasledku prodleni Investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni
Investi¢nich akcii.

V pfipadé opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, , pokud odchylka od spravného
vypoctu aktualni hodnoty nepfesahuje 0,5 % hodnoty fondového kapitalu(pokud
zakon nestanovi jinak) nebo v disledku které byla zplsobena pouze zanedbatelna
Skoda a ucelné vynalozené naklady souvisejici s jeji nahradou by zjevné prevySily
vySi jeji nahrady, nebudou rozdily v pocltu vydanych akcii kompenzovany,
nerozhodne-li Administrator jinak. V ostatnich pfipadech vzniku Skody je k nahradé
Skody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Minimalni vySe investice
Investi¢ni akcie:
a) Tridy 1 mdze smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejméné:

i. Castku 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent
v jiné méné v pfipadé, Ze splfiuje podminky § 272 odst. 1 pism. h) a i)
bod 1 ZISIF,

ii. ¢astku 1.000.000,- K¢ (jeden milion korun Ceskych) nebo jeji ekvivalent
v cizi méné v pfipadé, Ze spliiuje podminky § 272 odst. 1 pism. h) a i)
bod 2 ZISIF,

iii. ¢astku 100.000,- K& (sto tisic korun €eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi
méné v pfipadé, Ze splfiuje podminky § 272 odst. 1 pism. a) az g) ZISIF.

b) Tfidy 2 muze smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejméné cCastku
10.000.000,- CZK (deset miliéni korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné
méné.

VySe minimalni nasledné investice Akcionafe (po splaceni vstupni investice,
Investi¢nich akcii) je 100.000,- K& (slovy: jedno sto tisic korun €eskych).
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4.2.13.

4.3.
4.3.1.

4.3.2.

4.3.3.

4.34.

4.3.5.

4.3.6.

4.3.7.

4.3.8.

4.3.9.

4.3.10.

4.3.11.

Rozhodnym kurzem pro ucely vypoctu minimalnich investovanych castek je
ménovy kurz vyhlaSovany CNB k rozhodnému dni v pfipadé uUpisu a ke dni
uskutecnéni transakce v pfipadé prevodu Investi¢ni akcie.

Odkupovani Investi¢nich akcii

Odkupovani Investi¢nich akcii probiha na zakladé zadosti o odkoupeni Investi¢nich
akcii. K odkoupeni Investi¢nich akcii se pouziji prostfedky z majetku v Podfondu
pfipadajici na Fondovy kapital odkupované Tridy Investi¢nich akcii.

Zadost o odkoupeni Investiénich akcii Ize podat kdykoliv. Zadost je povaZovana za
podanou posledni den Rozhodného obdobi

Zadost o odkoupeni se podava prostfednictvim predepsaného formulare
a) osobné v sidle Administratora;

b) postou Administratorovi za predpokladu zajisténi Ufedné ovéfeného
podpisu Akcionare;

c) jinou formou elektronické komunikace umozfujici ovéfeni totoZnosti
Investora (napf. prostfednictvim datové schranky Investora do datove
schranky Administratora);

d)  prostfednictvim Distributora, pokud zprostfedkoval vydani pfedmétnych
InvestiCnich akcii, a to dle podminek ujednanych s Distributorem.

Administrator zajisti odkoupeni pozadovanych Investi¢nich akcii od Akcionare ve
Ih(té 2 mésicu od konce Rozhodného obdobi, ve kterém obdrzel zadost Akcionare
o odkoupeni Investi¢nich akcii.

Administrator zajistuje uvefejnéni nejblizSi IhGty pro odkoupeni Investi€nich akcii
Podfondu na internetovych strankach Fondu.

Pfi odkupu Investi¢nich akcii se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany
Investi¢ni akcie Akcionafem nejdfive nabyté.

Investini akcie jsou odkupované za ¢astku, ktera se rovna jejich aktualni hodnoté
vyhlasené zpétné pro obdobi, v némz Administrator obdrzel zadost o odkoupeni
InvestiCnich akcii, tedy za Castku rovnajici se hodnoté Investi¢ni akcie uréené k
poslednimu dni Rozhodného obdobi, ve kterém byla Administratorovi doru¢ena
Zadost o odkup. Castka, za kterou jsou Investiéni akcie odkupovany, maze byt
shizena o srazku (napf. vystupni poplatek) pfipadné uvedenou v ¢asti 6.3 Statutu.

V pribéhu Poc¢ate¢niho obdobi jsou Investi¢ni akcie odkupovany za stejnou ¢astku,
za kterou jsou dle &l. 4.2.6 Statutu vydavany.

Vyplata penéznich prostfedkd odpovidajicich hodnoté odkoupenych Investiénich
akcii je provedena bezhotovostnim pfevodem na ucCet Akcionafe uvedeny
v seznamu akcionarl nebo v zadosti o odkup Investi¢nich akcii.

Minimalni hodnota jednotlivého odkupu Investi¢nich akcii ¢ini 100.000 K& (jedno
sto tisic korun ¢eskych), ledaZe Akcionaf pozada o odkup vSech Investi€nich akcii
jedné TFidy. Administrator mize rozhodnout, Zze akceptuje zadost o odkoupeni i v
pfipadé nizsi Castky. V pfipadé, Ze by po odkoupeni mélo dojit k nesplnéni
zakonnych pozadavkl stanovenych pro Kvalifikovaného investora, je Akcionar
povinen podat zadost o odkoupeni Investi¢nich akcii v celém jim drzeném objemu
nebo se dohodnout s Administratorem na jiném feSeni, tak aby byl schopen splnit
zakonné pozadavky stanovené pro Kvalifikovaného investora.

Probiha-li ve vztahu k Podfondu mimoradné pfecenéni majetku anebo dluhu, audit
finan€nich vykaz( anebo jiné Cinnosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet
aktualni hodnoty Investi¢ni akcie pro Rozhodné obdobi, je Administrator opravnén

25



4.3.12.

4.3.13.

4.3.14.

4.4.

441.

4.4.2.

4.4.3.

44.4.

v pfipadé obdrzeni zadosti o odkup v Rozhodném obdobi prodlouzit dobu pro
vyporadani odkupu dle ¢l. 4.3.4 Statutu az o 120 dnd, maximalné vSak na 1 rok od
obdrzeni zadosti o odkup, pfiemz souasné muize rozhodnout o vyplaté zalohy za
odkup ve vysi urCené podle posledni znamé aktualni hodnoty Investi¢ni akcie.

Naprava nespravné aktualni hodnoty Investi¢nich akcii

V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie mize byt z
majetku v Podfondu vykompenzovan rozdil ve vySi zjisténych rozdill tykajicich se
Castek za odkoupené Investitni akcie. Byla-li Akcionafi vyplacena vysSi Castka za
odkoupené Investi¢ni akcie, nez odpovida Castce, ktera by mu méla byt vyplacena
na zakladé opravené aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, neni Akcionaf povinen
pfislusny rozdil ¢astek vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife. V pfipadég, Ze
Akcionaf dobrou viru neprokaze, je povinen pfislusny rozdil ¢astek Podfondu
vykompenzovat vracenim ¢&asti penéznich prostfedkd za odkoupeni Investi¢nich
akcii, jinak Administrator mize rozhodnout o zruSeni odpovidajiciho poctu
Investi¢nich akcii v majetku Akcionafe. Akcionaf je povinen poskytnout
Administratorovi neprodlené soucinnost pfi vraceni zruSenych Investi¢nich akcii.
Administrator ani Fond neruci za Skody, které vzniknou v disledku prodleni
Akcionare s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni Investi¢nich akcii.

Byla-li Akcionafi vyplacena nizSi Castka za odkoupené InvestiCni akcie, nez
odpovida Castce, ktera by mu méla byt vyplacena na zakladé opravené aktualni
hodnoty Investicni akcie, bude tento Akcionai bez zbyteCného odkladu
kompenzovan doplatkem za odkoupené Investi¢ni akcie ve vysi zjiSténého rozdilu.

V pfipadé opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, , pokud odchylka od spravného
vypoctu aktudlni hodnoty nepfesahuje 0,5 % fondového kapitalu (pokud zakon
nestanovi jinak) nebo v dusledku které byla zpusobena pouze zanedbatelna Skoda
a ucelné vynaloZzené naklady souvisejici s jeji nahradou by zjevné prevysily vysi jeji
nahrady, nebudou rozdily v po¢tu vydanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li
Administrator jinak. V ostatnich pfipadech vzniku Skody je k ndhradé Skody povinna
osoba, ktera Skodu zavinila.

Prevody a dalSi dispozice tykajici se Investi¢nich akcii

Prevod Investi¢nich akcii

K pfevodu Investi€nich akcii je nezbytny pfedchozi souhlas statutarniho organu
Fondu.

Zamér prevést Investi¢ni akcie, véetné zplsobu pfevodu a osoby nabyvatele, je
Akcionarf povinen pisemné oznamit Administratorovi.

K u¢innosti pfevodu Investi¢nich akcii vi¢i Administratorovi a Podfondu se vyZaduje
oznameni zmény osoby Akcionafe a predlozeni smlouvy o pfevodu Investi¢nich
akcii Administratorovi.

Administrator je povinen odmitnout vydat souhlas k pfevodu Investi¢nich akcii, je-li
vyzadovan, pokud:

a) nabyvatel nesplfiuje podminky kladené na osobu Akcionare dle Stanov,
Statutu nebo ZISIF;

b) pFfevodce by po prevodu prestal splfiovat podminky kladené na osobu
Akcionare dle Stanov, Statutu nebo ZISIF; nebo

c) nabyvatel anebo pfevodce neposkytli soucinnost potiebnou ke spinéni
povinnosti vyplyvajicich z pravnich pfedpisd upravujicich opatfeni proti
legalizaci vynosU z trestné ¢innosti, dafiovych pravnich predpisi anebo
jinych vSeobecné zavaznych pravnich predpisu.
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4.4.5.

4.4.6.

44.7.

4.5.
451.

4.5.2.

4.5.3.

454.
4.6.
4.6.1.

Smrti nebo zanikem Akcionare prechazi jeho InvestiCni akcie na dédice nebo
pravniho nastupce. V takovém pfipadé je nabyvatel povinen bez zbyte€ného
odkladu informovat Administratora o predmétné zmeéné vlastnika.

Administrator zajisti zapis nového vlastnika InvestiCnich akcii do seznamu
akcionail nebo evidence investiCnich nastroji bez zbyte¢ného odkladu poté, co je
ji zména osoby vlastnika, provedena v souladu s touto ¢asti Statutu, oznamena.

Vyména Investi¢nich akcii

Vyména Investiéni akcie jedné Tridy za Investi¢ni akcie jiné TFidy neni mozna.

Vyplata podilli na zisku a na vynosech

Podfond je tzv. ,tezaurujicim® neboli ristovym investi¢nim fondem. To znamena, ze
zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podilu na zisku Akcionafim, ale zisk je dale
reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Podfondu a projevi se zvysenim
hodnoty InvestiCnich akcii. Investofi si proto musi byt védomi, Zze z drzby
InvestiCnich akcii jim s vysokou pravdépodobnosti nebude plynout dividendovy
vynos. Predstavenstvo Fondu vSak muze rozhodnout o vyplaceni podilu na zisku
Podfondu.

Podil na zisku Podfondu je vyplacen dle podilu jednotlivych Investi¢nich akcii na
Fondovem kapitalu pfipadajici na TFidu Investi¢nich akcii, do které dana Investicni
akcie patfi, resp. dle poméru aktualnich hodnot jednotlivych InvestiCnich akcii na
souCtu aktualnich hodnot vSech Investi¢nich akciich vypoctenych v souladu s ¢l.
5.2 Statutu, a to do 3 mésicu, kdy bylo rozhodnuto o vyplaceni podilu na zisku.

Pravidla pro vyplatu podilt na zisku:

a) Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z €innosti
vykonavanych Podfondem a naklady na zajisténi Cinnosti Podfondu;

b) Vynosy z majetku v Podfondu se pouziji primarné ke kryti nakladd,
nestanovi-li obecné& zdvazné pravni pfedpisy, Stanovy nebo tento Statut
jinak. Pokud hospodafeni Podfondu za ucetni obdobi skonéi ziskem
(pfebytek vynost nad naklady), je zisk zpravidla pouzit k dalSimu
investovani smeérfujicim ke zvySeni majetku v Podfondu a ke zvySeni
hodnoty Investi¢nich akcii. Pokud hospodareni Podfondu za u¢etni obdobi
skonéi ztratou (pfevySeni nakladd nad vynosy), bude vznikla ztrata
hrazena ze zdroji Podfondu.

c) Valna hromada Fondu vSak mlze rozhodnout o tom, ze zisk Podfondu
bude rozdélen Akcionaram.

d)  Valna hromada Fondu mUze rovnéz stanovit svym rozhodnutim kritéria pro
vznik naroku ¢lent kontrolniho a statutarniho organu na vyplatu tantiém.

e) Valna hromada Fondu muze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik
naroku ¢lenl investi¢niho vyboru na vyplatu odmény.

Podil na zisku je splatny do 3 mésict od rozhodnuti o vyplaceni Valné hromady.
Moznosti pozastaveni vydavani a odkupovani Investi¢nich akcii

Obhospodafovatel je opravnén rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich akcii na dobu nejdéle 2 let (a to i opakované), a to jen, je-
li to nezbytné z diivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajma Akcionaru
nebo na dobu nezbytné nutnou téz z provoznich ddvodu.
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4.6.3.

4.6.4.

4.6.5.

4.6.6.

46.7.

4.6.8.

Divodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii muze byt
zejména:

a) dosazeni dolni &i horni hranice rozpéti Fondového kapitalu dle Stanov;
b) nedostate¢na likvidita Podfondu;
c) vyznamné pohyby v hodnoté majetku v Podfondu;

d)  ochrana spoleéného zajmu Akcionard, spocivajici napfiklad v tom, Ze bylo
rozhodnuto o zruSeni Podfondu;

e) potencialni poSkozeni zajmu Akcionary, ktefi v Podfondu setrvaji;
f) zanik Depozitaiské smlouvy;
g) provozni davody souvisejici s Uc¢etni zavérkou Podfondu.

V pfipadé dosazZeni dolni i horni hranice rozpéti Fondového kapitalu dle Stanov
pfijme Obhospodarovatel bez zbyte¢ného odkladu ucinné opatfeni ke zjednani
napravy v souladu s § 163 odst. 4 ZISIF.

Administrator bez zbyteného odkladu na internetovych strankach Podfondu a
Administratora uvefejni zapis Obhospodafovatele o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani InvestiCnich akcii vypracovany dle § 134 ZISIF. Na stejnych
internetovych strankach Administrator uvefejni rovnéz pripadné rozhodnuti CNB o
zruSeni rozhodnuti Obhospodafovatele o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
InvestiCnich akcii.

Od okamziku uvedeného v zapise Obhospodarovatele dle § 134 ZISIF nelze az do
dne obnoveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii vydat ani odkoupit
Investi¢ni akcie, s vyjimkou InvestiCnich akcii, o jejichz vydani nebo odkoupeni bylo
pozadano pifed okamzikem uvedenym v zapise Obhospodarovatele dle § 134 ZISIF
a u nichz jesté nedoslo k jejich vydani nebo k vyplaceni protipInéni za odkoupeni.
Tato vyjimka se neuplatni v pfipadé, Zze Obhospodafovatel rozhodl, ze se
rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani vztahuje i na tyto Investi¢ni
akcie.

Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovani InvestiCnich akcii Podfondu
Administrator zajisti vydani nebo odkoupeni Investi¢nich akcii Podfondu, jejichz
vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za ¢astku, ktera se rovna aktualni
hodnoté uréené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovani InvestiCnich akcii
Podfondu nebo uréené pro obdobi, kdy byla Investorem podana Zadost o vydani
nebo odkoupeni Investi¢nich akcii.

V pfipadé, Ze doslo k obnoveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii
Podfondu rozhodnutim CNB o zruSeni rozhodnuti Obhospodafovatele o
pozastaveni vydavani nebo odkupovani InvestiCnich akcii, Administrator zajisti
vydani nebo odkoupeni Investi¢nich akcii Podfondu, jejichz vydavani nebo
odkupovani bylo pozastaveno, za ¢astku, ktera se rovna aktualni hodnoté uréené
pro obdobi, kdy byla Investorem podana Zadost o vydani nebo odkoupeni
Investi¢nich akcii.

Investor nema pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich akcii Podfondu, ledaze je Administrator ke dni pozastaveni
jiz v prodleni s vyplacenim protiplnéni za odkoupeni, nebo zrusila-li CNB rozhodnuti
0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii Podfondu. V takovém
pfipadé uhradi urok z prodleni Obhospodafovatel nebo Administrator ze svého
majetku.

28



5.1.
5.1.1.

5.2.
5.2.1.

5.2.2.

Ocenovani majetku a dluhti v Podfondu a aktualni hodnota Investi¢énich akcii
Ocenovani majetku a dluht v Podfondu

Majetek a dluhy v Podfondu se ocenuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se
vypocitava aktualni hodnota Investi¢ni akcie dle &l. 5.2.1 Statutu. Realnou hodnotu
majetku a dluht Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Administrator za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
b) nezavisly znalec.

Majetek a dluhy v Podfondu se ocefuji realnou hodnotou podle mezinarodnich
ucetnich standardd upravenych pravem Evropské unie s tim, ze

a) pro ureni realné hodnoty Dluhopisu je mozné pouzit primérnou cenu
mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (stfedova cena); a

b) pro urleni redlné hodnoty akcie nebo obdobného cenného papiru
predstavujici podil na pravnické osobé, je mozné pouzit hodnotu, ktera je
vyhlasena na Regulovaném trhu a ktera je vyhlaSena k okamziku ne
pozdéjSimu, nez je okamzik ocenéni a nejvice se blizicimu okamziku
ocenéni.

Ocenovani majetku a dluhd v Podfondu se provadi v souladu s postupy a zasadami
stanovenymi v ¢l. 67 az 74 Provadéciho nafizeni k AIFMD.

. Administrator ocenuje véci v majetku v Podfondu ve Ih(ité stanovené pro vypocet

aktualni hodnoty Investi¢ni akcie dle &l. 5.2.1 Statutu, a to bez podkladového
externiho znaleckého ocenéni. Administrator na zakladé svého vnitfniho pfedpisu
nebo vyZaduje-li to pravni pfedpis oceriuje jednotlivou véc nebo véci v majetku
v Podfondu &astéji nez ve Ih(té uvedené v pfedchozi vété. Ve vztahu k vécem
v majetku v Podfondu, které nejsou Investi€nimi cennymi papiry, Administrator dale
zajisti provedeni externiho znaleckého precenéni téchto véci v majetku Podfondu,
a to vzdy k 31.12. pfisludného kalendafniho roku. Administrator za timto ucelem
vybira znalce uvedené v seznamu znalcl s opravnénim podle pfisluSnych pravnich
predpisu nezavislé na Administratorovi.

.V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu véci v majetku v Podfondu, na

zakladé doporuceni investicniho vyboru Podfondu anebo na zadost vSech
akcionarl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu, provede Administrator ocenéni
reflektujici aktudlni okolnosti ovliviiujici cenu majetku v Podfondu (tzv. ,,mimofadné
ocenéni"). Na zakladé mimofadného ocenéni provede Administrator rovnéz
mimoradné stanoveni aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, kterou spolu s datem
mimofadného ocenéni bezodkladné zaSle vSem Akcionafum dle pravidel pro
informovani Investor(. V pfipadé jakékoli dodatecné opravy aktualni hodnoty
Investicni akcie za pfedchozi obdobi, provede Administrator provéfeni spravnosti
vypoctu u dfive vydanych ¢€i odkoupenych Investi€nich akcii, jakoZ i u Investi¢nich
akcii, které byly pfedmétem Konverze, a provede potfebné vyrovnani zjisténych
nedostatkd na ucet Podfondu.

PFi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu
CNB vyhlageny CNB a platny v den, ke kterému se pfepocet provadi.

Aktualni hodnota Investi¢nich akcii (NAV)

Aktualni hodnota Investi¢nich akcii se vypocitava ve Ihuté 1 mésice, a to vzdy na
konci Rozhodného obdobi.

Aktudlni hodnota InvestiCnich akcii je stanovovana z Fondového kapitalu
pfipadajiciho na pfisluSnou TFidu InvestiCnich akcii zjisténého ke konci
Rozhodného obdobi. Rozhodné obdobi zacina bézet dnem nasledujicim po dni,
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5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

6.2.
6.2.1.
6.2.2.

pro ktery byla stanovena posledni aktualni hodnota InvestiCnich akcii, a kon¢i
poslednim dnem kalendafniho mésice.

Konkrétni zpusob vypoétu aktualni hodnoty Investiénich akcii, véetné vypoctu
Fondového kapitalu pfipadajiciho na jednotlivé Tridy Investi¢nich akcii je uveden
v Priloze €. 3 Statutu.

V obvyklych pfipadech je dnem stanoveni aktualni hodnoty Investi¢nich akcii
posledni den pfislusného kalendarniho mésice. Vyjime¢né mlze byt Rozhodné
obdobi kratSi, zejména v pfipadech, kdy je Fond ucCastnikem pfemény dle
pfislusnych pravnich predpisi nebo v pfipadé mimoradného stanoveni aktualni
hodnoty Investi¢nich akcii.

Aktualni hodnota Investi¢ni akcie se zaokrouhluje na Ctyfi desetinna mista smérem
dold. Aktualni hodnota Investi¢ni akcie je vyhlaSena do 2 mésicl od jejiho
stanoveni pro pfisludné obdobi. Aktualni hodnota Investiéni akcie je vyhlaSena
Investorim v klientském rozhrani na strankach www.deltais.cz. Aktualni hodnota
Investi¢ni akcie nebude zvefejfiovana.

Naklady a poplatky hrazené z majetku v Podfondu

Veskeré naklady a poplatky pfifaditelné k Podfondu budou alokovany pfimo k
tomuto Podfondu.

. Veskeré poplatky a naklady, které nelze pfimo pfifadit k Fondu nebo k Podfondu,

budou rozdéleny mezi Fond a Podfond spravedlivym a transparentnim zplsobem,
ktery bude respektovat opravnéné zajmy Akcionar.

Naklady
VeSkeré naklady jsou placeny z majetku v Podfondu.

Za obhospodafovani a administraci Podfondu nalezi Fondu uplata hrazena z
majetku v Podfondu:

a) za obhospodaiovani Podfondu nalezi Fondu mésiCni uplata za toto
obhospodarovani ve vySi

i. 1% z prdmérné hodnoty Fondového kapitalu pfipadajiciho na Investi¢ni
akcie TFidy 1; a

i. 0,5 % z primérné hodnoty Fondového kapitalu pfipadajiciho na
Investi¢ni akcie TFidy 2.;

Uplata je hrazena mésiéné zpétné z Majetku Podfondu. Uplata je hrazena
za kazdy zapocCaty kalendafni mésic vykonu ¢innosti.

b) za administraci Podfondu nalezi Fondu mési¢ni uplata za toto
obhospodafovani a tuto administraci v celkové vysi 121.000,- K¢ za kazdy
zapoCaty meésic za administraci Podfondu; pokud hodnota aktiv Podfondu
pfesahne 500.000.000,- K&, navySuje se tato odména o 0,1 %
p.a. z hodnoty aktiv Podfondu nad 500.000.000 K&, maximalné v8ak 0,4 %
p.a. z primérné hodnoty Fondového kapitalu;

Uplata je hrazena pololetné zpétné. Uplata je hrazena za kazdy zapod&aty
kalendarni mésic vykonu ¢innosti.

Primérna hodnota Fondového kapitalu za prislusné pololeti je vypoctena jako
primér poslednich znamych hodnot Fondového kapitalu k poslednimu
kalendarnimu dni jednotlivych kalendarnich mésicl pololeti. Pokud neni k
poslednimu dni kalendafniho mésice stanovena hodnota Fondového kapitalu
Fondu, pouzije se pro ucely vypoctu prumérné hodnoty Fondového kapitalu pro
tento mésic posledni pfedchozi stanovena hodnota Fondového kapitalu Fondu.
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6.2.6.

Uplata nezahrnuje dari z pfidané hodnoty, bude-li obhospodafovani majetku
podléhat této dani, bude uplata o pfislusnou vysi dané navySena.

Za vykon funkce depozitafe Podfondu nalezi Depozitafi mésicni uplata ve vysSi
35.000,- K¢, pokud soucet hodnoty aktiv Podfondu nepfesahne 500.000.000,- K¢&.
V pfipadé, ze hodnota aktiv podfondu prevysi hodnotu 500.000.000,-, zvySuje se
pro kazdych dalSich 500.000.000,- K& aktiv podfondu mésic¢ni odména podle
predchozi véty 0 5.000,- K&. Uplata nezahrnuje dari z pfidané hodnoty.

Uplata osobé&, které Administrator své&fil vykon &innosti compliance a vnitfniho
auditu, je hrazena z vlastnich zdroju Administratora.

Uplata osobé, které Administrator svéfil G&etnictvi Podfondu, je hrazena z vlastnich
zdroju Administratora.

Dal8i naklady hrazené z majetku v Podfondu jsou zejména:

a) naklady spojené s nakupem, spravou a prodejem majetkovych hodnot,
vCetné financovani, hedgingu a jakychkoliv jinych transakénich a
akviziénich nakladid (napf. odmény tfetim osobam za zprostfedkovani
nadkupu a prodeje aktiv, due diligence, cestovni naklady, naklady na
transakéni poradce), a to véetné nakladl na nerealizované investice;

b) naklady ciziho kapitalu (aroky z Gvér( a zapujcek pfijatych v souvislosti
s obhospodafovanim Podfondu),

c) pravni, uCetni a dafiové a jakeékoliv jiné odborné poradenstvi, notarské
sluzby, due diligence, poplatky katastralnim afadam, apod.,

d) odmény za Uschovu a spravu investi¢nich nastroji a vedeni majetkovych
uétd,

e) poplatky bankam za vedeni U¢tu a nakladani s finanénimi prostfedky,

f) naklady spojené s ocefiovanim majetku,

g) odborné a ucetni poradenstvi v oblasti IFRS, sestaveni ucetni zavérky
vsouladu sIFRS a implementace pozadavki zavadénych IFRS
standard,

h)  néklady na ucetni a dariovy audit,
i) naklady na dané a poplatky,

j) spravni a soudni poplatky a jiné vylohy spojené se soudnimi Fizenimi
tykajicimi se Podfondu,

k)  naklady na pojisténi,

) naklady spojené s distribuci Podfondu, akvizici Investord a plnénim
povinnosti vici Investorim (napf. poskytovani informaci / reporting),

m) naklady na licenci nastavujici parametry Fidiciho algoritmu ELFT

n)  naklady na marketing a reklamu Podfondu a jiné €innosti a sluzby spojené
s rozvojem Podfondu, zahrnujici napfiklad také spravu webu a kampani,
pfipravu PR a jiné komunikace s investory (nikoliv poskytovani zakonnych
informaci), organizaci propagacnich akci, koordinaci projekt souvisejicich
s rozvojem a Cinnosti Podfondu naklady na zruSeni Podfondu,

0) naklady spojené s preménou Podfondu,

p) naklady spojené se soudnimi Fizenimi tykajicimi se Podfondu,
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6.3.
6.3.1.
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6.3.3.
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6.3.5.

6.3.6.

6.3.7.

6.3.8.

6.3.9.

6.3.10.

q) dals$i vySe neuvedené naklady, které Administrator nebo
Obhospodarovatel s odbornou péci nutné a ucelné vynaloZili v souvislosti
s obhospodafovanim majetku v Podfondu, pfi vykonu cCinnosti
s obhospodafovanim a administraci Podfondu spojenych, nebo se
zaloZzenim a vzniku Fondu a Podfondu.

Ukazatel celkové nakladovosti Fondu (TER) za pfedchozi ucetni obdobi Cini
3,43 %. TER se rovna poméru celkové vySe nakladu k primérné mésicni hodnoté
Fondového kapitalu. Celkovou vySi nakladu se rozumi soucet nakladu na poplatky
a provize, spravnich nakladi a ostatnich provoznich nakladli ve vykazu o
nakladech a ziscich nebo ztratach Fondu, po odecteni poplatkd a provizi na
operace s investiCnimi nastroji.

Poplatky

Poplatky, které mohou byt hrazené Investory jsou:
a) Vstupni poplatek;
b)  Vystupni poplatek;
c)  Vykonnostni poplatek.

Podrobné informace k uvedenym poplatkiim jsou uvedeny v ¢lancich 6.3.3 a nasl.
Statutu

Konkrétni vySe jednotlivych poplatk(l aplikovanych ve vztahu k jednotlivym Tfidam
Investi¢nich akcii jsou uvedeny v Priloze €. 1 Statutu.

Investor mulze byt povinen platit poplatky tfetim osobam v souvislosti
s poskytovanymi investiCnimi nebo jinymi sluzbami (napf. poplatky za Cerpané
investiéni poradenstvi), které ve Statutu nejsou uvedeny.

Vstupni poplatek

Vstupni poplatek plati Investor Administratorovi, pfipadné Distributorovi (dohodnou-
li se tak s Administratorem), pfi Upisu InvestiCnich akcii. Jedna se o pfirazku, o
kterou je navySena cena, za kterou je vydavana Investiéni akcie.

Vstupni poplatek tvofi procentualni hodnota, o kterou je navySena cena jedné
Investi¢ni akcie.

Vstupni poplatek strhava Administrator z ¢astky penéznich prostfedkl zaslanych
Investorem ve prospéch Podfondu na pfislusny bankovni ucet v navaznosti na
uzavfeni smlouvy o Upisu InvestiCnich akcii.

Administrator, pfipadné Distributor (pfipada-li mu vstupni poplatek), mize
v odudvodnénych pfipadech vstupni poplatek snizit az do vySe 0 % bez ohledu na
vySi investice.

Vystupni poplatek

Vystupni poplatek se neuplatriuje.

Vykonnostni poplatky

Fondu nalezi vykonnostni poplatek za obhospodafovani Podfondu (tzv.
performance fee) v pfipadé, Ze dojde ke zhodnoceni Fondového kapitalu ve
stanovené vysi. Zjednodu$ené plati, Ze vykonnostni poplatek je placen ve vysi 35 %
z hodnoty ro¢niho zhodnoceni Investi¢ni akcie jdouci nad zhodnoceni 5 % p.a. pfi
dodrzeni principu High-Water Mark — podrobny postup pro vypocet vykonnostniho
poplatku je stanoven v nasledujicich ¢lancich a Priloze €. 4 Statutu.
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6.3.12.

6.3.13.

6.3.14.

6.3.15.

6.3.16.

Vykonnostni poplatek je stanoven jako ro¢ni Uplata a stanovuje se vzdy prubézné
pfi stanoveni aktudlni hodnoty Investiéni akcie. Pro vypoc€et vySe vykonnostni
uplaty bude pouzita hodnota Investiéni akcie T¥idy 1.

Narok na vyplaceni vznikne pfi dodrZeni tzv. principu High-Water Mark, kdy vyse
rocni vykonnostni uplaty bude Cinit 35 % z kladného meziroéniho pfekonani
hodnoty Fondového kapitalu na konci aktualniho roku vi¢&i hodnoté Fondového
kapitalu na poc€atku aktualniho roku, kdy tato pocatecni hodnota Fondového
kapitalu, kterd musi byt pfekonana, a kdy pouze ztohoto pfekonani se bude
vykonnostni Uplata pocitat, bude v pradbéhu aktualniho roku proporcionalné
zvySovana az na celkem +5 % za rok.

P¥i v8ech srovnanich Fondového kapitalu se zohledni vdechny pfipadné dividendy,
vstupy a vystupy Akcionarll, které byly ve sledovaném obdobi zauctovany a
promitnuty do Fondového kapitalu (ij. nezapoditaji se do pfipadného snizeni nebo
zvySeni Fondového kapitalu). VySe vykonnostni uplaty se pocita z hodnoty
Fondového kapitalu pfed zaplacenim vykonnostniho poplatku a dan z pfijma.

Narok na vyplaceni vykonnostniho poplatku vznikne jen tehdy, pokud budou
splnény nasledujici podminky:

a) hodnota Investiéni akcie na konci aktualniho roku pfed zalu¢tovanim nakladi
na vykonnostni poplatek a daf z pfijm0 bude vy$S$i nez kterakoli z hodnot
Investi¢ni akcie na konci kteréhokoli minulého roku,

b)  hodnota Investi¢ni akcie na konci aktualniho roku pfed zauétovanim nakladd
na vykonnostni Uplatu a daf z pfijmG bude vy$Si nez hodnota Investi¢ni
akcie na konci upisovaciho obdobi,

¢) hodnota Fondového kapitalu na konci aktualniho roku, po zohlednéni vSech
pfipadnych dividend, vstupl a vystupl Akcionarl, prevysi tu vyssi z
nasledujicich porovnavanych hodnot: hodnota Fondového kapitalu, pfi niz
byla naposledy vyplacena vykonnostni uUplata, a hodnota Fondového
kapitalu pfi vzniku Podfondu.

Konkrétni vzorec pro vypocet vySe vykonnostniho poplatku je uveden v Priloze €. 4
Statutu.

Vykonnostni poplatek se vyplaci automaticky z Fondového kapitalu.

Dalsi dopliujici informace

Obhospodarovatel, Administrator, Depozitaf, jakoz i Distributor, podléha dohledu
CNB.

Upozornéni: Vykon dohledu CNB v§ak neni zarukou navratnosti investice nebo
vykonosti Podfondu. Vykon dohledu Ceské narodni banky nemizZe vylougit
moznost poruSeni pravnich povinnosti ¢&i Statutu Obhospodarovatelem,
Administratorem, Depozitafem ¢&i jinou osobou a nezarucuje, Ze pfipadna Skoda
zpusobena takovym poruSenim bude nahrazena.
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7.2. Historicka vykonnost
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7.3. Zasady pro hospodaieni Podfondu

7.3.1. Ugetnim obdobim Podfondu je kalendafni rok, tedy obdobi od 1.1. do 31.12. Prvni
ucetni obdobi zaCina dnem zapisu Podfondu do pfislusného seznamu vedeného
CNB.

7.3.2. Schvaleni ucetni zavérky Podfondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu, a

to za podminek uvedenych ve Stanovach. Ugetni zavérka musi byt ovéfena
auditorem.
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7.3.3.

7.3.4.
7.3.5.

7.3.6.

7.4.

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

7.5.
7.5.1.

7.5.2.

7.5.3.

Podfond muze pouzit dosazeny zisk k vyplaté dividend, urci-li tak valna hromada
v souladu s €l. 4.5.2 a 4.5.3 Statutu.

Majetek a dluhy v Podfondu se ocenuji zplsobem plynoucim z ¢l. 5.1 Statutu.

Dojde-li k zpétnému provedeni opravy aktudlni hodnoty Investi¢ni akcie, bude
pfipadny rozdil ve vztahu kvydanym ¢&i odkoupenym Investinim akciim
kompenzovan dle pravidel uvedenych v €l. 4.2.9; 4.2.10; a 4.3.12 az 4.3.14 Statutu.

Investofi nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku v Podfondu ani jeho
zruSeni.

Podminky, za nichz muze byt rozhodnuto o zruseni nebo preméné Podfondu

Podfond mize byt zruSen s likvidaci na zakladé rozhodnuti Obhospodarovatele,
rozhodnuti CNB &i soudu o zruseni Podfondu s likvidaci nebo pfi zaniku opravnéni
Obhospodatovatele k éinnosti. CNB v takovém pFipadé miize rozhodnout o prevodu
obhospodarovani Podfondu na jiného obhospodafovatele. Podminky a postup
zruSeni Podfondu s likvidaci se Fidi platnymi pravnimi pfedpisy.

Obhospodarovatel mlze rozhodnout o pfeméné Podfondu, nebo o zruSeni
Podfondu bez likvidace. Podminky a postup pfemény Fondu nebo Podfondu, jakoz
i zruseni Podfondu bez likvidace, se fidi platnymi pravnimi pfedpisy.

Valna hromada Fondu nebo organ verejné moci mize za podminek stanovenych
zakonem nebo na zakladé zakona rozhodnout také o likvidaci Fondu.

Komunikace s Investory a poskytovani dalSich informaci

Jakakoliv komunikace Investora tykajici se Udaji o ném (v€etné e-mailové adresy
a udaju o platebnim uc¢tu, dafiové rezidenci a o jméné a bydlisti i nazvu a sidle)
nebo jakychkoli dalSich informaci, které se jej tykaji a které jsou z hlediska Fadného
a v€asného plnéni povinnosti Fondu, Obhospodarovatele nebo Administratora vici
tomu Investorovi nezbytné, probihd v Ceském jazyce, nedohodl-li se Fond,
Obhospodarovatel nebo Administrator s Investorem jinak, a musi byt Investorem
provedena v pisemné formé&, a musi byt doru€ena:

a) osobng;

b)  prostfednictvim osoby Distributora;

c)  prostfednictvim provozovatele postovnich sluZzeb (v€etné sluzeb kuryra);
d)  e-mailovou zpravou nebo

e) jinou formou elektronické komunikace nez e-mailovou zpravou.

Forma elektronické komunikace se vSak povazuje za pisemnou formu jen tehdy,
pokud takto zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodafovatel nebo
Administrator Investorovi v daném pfipadé po doruceni potvrdi.

Neni-li ve Statutu nebo Stanovach uvedeno jinak, Podfond, Obhospodarovatel ani
Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vile Investora v pisemné
formé je podpisem (vlastnoru¢nim nebo elektronickym) takového Investora.

Zadost o zménu udaje zapsaného v seznamu akcionaftl, zadost o odkoupeni
Investi¢nich akcii, Zzadost o vyménu Investiénich akcii, zadost o Konverzi,
Oznameni o vykupu, oznameni o odstoupeni Investora od smlouvy o Upisu
InvestiCnich akcii nebo oznameni Cisla bankovniho uctu pro ucely poskytnuti
penézitého plnéni musi byt vzdy ucinény:
a) pisemnou formou s ovéfenim totoZnosti Investora osobnim doru€enim
v sidle Administratora;
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7.5.4.

7.5.5.

7.5.6.

7.5.7.

7.5.8.

7.5.9.

7.5.10.

7.511.
7.6.
7.6.1.
7.6.2.
7.6.3.
7.7.
7.71.
7.7.2.
7.7.3.

b)  pisemnou formou s Ufedné ovéfenym podpisem Investora prostfednictvim
Distributora;

c) pisemnou formou s ufedné ovéienym podpisem Investora prostfednictvim
provozovatele postovnich sluzeb (v€etné sluzeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace podepsanou uznavanym
elektronickym podpisem.

Udaiji a informacemi pro veskerou komunikaci Fondu, Obhospodatovatele nebo
Administratora v(c&i Investorovi jsou Udaje a informace, které byly pro tyto ucely
Investorem poskytnuty.

Informacéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodaiovatele nebo
Administratora vaci Investorovi jsou realizovany prednostné formou klientského
pfistupu na strankach www.deltais.cz, nevyzaduji-li Stanovy, Statut, vS8eobecné
zavazné pravni pfedpisy nebo Smlouva o investici jinou formu komunikace.
Informacni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vici Investorovi mohou byt realizovany prostfednictvim Distributora,
v takovém pfipadé je povinnost vuci Investorovi splnéna odeslanim pfislusné
informace Distributorovi.

Udaje a informace v &l. 7.5.1 Statutu jsou pro Fond vzdy zavazné pro Gcely
komunikace s Investorem a vyplaty penézitych plnéni (protiplnéni) Investorovi,
pokud ze Stanov, Statutu nebo Smlouvy o Upisu InvestiCnich akcii vyslovné
nevyplyva néco jiného.

Investor odpovida za spravnost a aktualnost poskytnutych udaju a informaci. Za
Skodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze tento Investor uvedl nespravny udaj nebo
informaci anebo opomenul fadné a v€as oznamit zménu udaje i informace, Fond,
Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Investor mize zménit udaje a informace v ¢l. 7.5.1 Statutu na zakladé pisemného
oznameni alespon 5 (pét) Pracovnich dnu pfedem, nedohodne-li se s adresatem
oznameni, ze postac¢i oznameni i ve |h(té kratsi.

Pokud Fond, Obhospodarovatel nebo Administrator ustanovi pisemné urcité
oddéleni nebo osobu, ktera ma byt pfijemcem komunikace, komunikace je ze
strany Investora neucinna, pokud v ni neni specifikovano, Ze je urCena takovému
oddéleni nebo takové osobé.

Administrator uverejni nejpozdéji do 4 mésicl po skonceni Ucetniho obdobi vyrocni
zpravu Podfondu. Administrator poskytne kazdému Investorovi posledni
uverejnénou vyrocni zpravu a pololetni zpravu Podfondu v listinné podobg, jestlize
o to pozada.

Dodateéné informace je v pfipadé potifeby mozno ziskat v sidle Administratora.
Nabizeni investic do Podfondu

Investice do Podfondu mohou byt vefejné nabizeny.

Investorem se mize stat jen Kvalifikovany investor.

Investi¢ni akcie nejsou nabizeny v jiném state.

Pravidla pro aktualizaci Statutu

Udaje uvedené ve Statutu museji byt prib&zné aktualizovany.

Statut a jeho zmeény schvaluje pfedstavenstvo Obhospodarovatele.

Zména Statutu nepodléha predchozimu schvaleni CNB.
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7.7.4.

7.8.
7.8.1.

7.8.2.
7.8.3.

7.8.4.

7.8.5.

7.9.
7.91.

7.9.2.

Kazdému Investorovi je poskytnuto aktualni znéni Statutu pfed uskutecnénim
investice a dale v pfipadé pfijeti nového znéni. Statut je Investorovi poskytnut
bezplatné v klientské sekci na internetovych strankach Obhospodarovatele
www.deltais.cz €i v tisténé podobé v sidle Obhospodarovatele. Obhospodafovatel
poskytne Investorovi aktudlni znéni Statutu na vyzadani, a to bez zbyteéného
odkladu.

Zdanéni

Zdanéni Podfondu podiéha dariovym predpisim Ceské republiky, zejména ZDP.
Podfond investuje vice nez 90 % majetku v Podfondu do véci uvedenych v §17b
odst. 1 pism. c) ZDP a je ve smyslu § 17b téhoz zakona zakladnim investi¢nim
fondem, jehoZ pfijmy aktualné podléhaji dani z pfijmu ve vySi 5 %.

Zdanéni Investorl podléha danovym predpisim jejich dafového domicilu.

U pravnickych a fyzickych osob, které maji Investiéni akcie zahrnuty v obchodnim
majetku, podléhaji pfijmy z odkoupeni Investi¢nich akcii standardnimu danovému
rezimu.

Fyzické osoby, které jsou Ceskymi dafiovymi rezidenty a nemaiji Investiéni akcie
zahrnuty v obchodnim majetku, maji dle §4 odst. 1 pism. w) ZDP pfijmy z
odkoupeni Investi¢nich akcii a pfijmy z podill pfipadajicich na Investi¢ni akcii pfi
zruSeni Podfondu osvobozeny od dané z pfijmu, pokud jejich uhrn nepfesahne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100.000,- K&. Fyzické osoby, které jsou Ceskymi
danovymi rezidenty a nemaji Investi¢ni akcie zahrnuty v obchodnim majetku, maji
dale dle § 4 odst. 1 pism. x) ZDP pfijmy z odkoupeni Investi¢nich akcii od dané
z pFijmu osvobozeny, pfesahne-li doba mezi nabytim a odkoupenim Investi¢nich
akcii pfi jejich pfevodu dobu 3 let, a dale téZ v pfipadé pfijmu z podilu pfipadajiciho
na Investiéni akcii pfi zruSeni Podfondu, pfesahne-li doba mezi nabytim a dnem
vyplaceni podilu dobu 3 let. Nejprve se celkové ro¢ni pfijmy z odkoupeni
InvestiCnich akcii (bez ohledu na &asovy test) podrobi finan¢nimu limitu. Pokud
celkové roc¢ni pfijmy z odkoupeni Investi¢nich akcii nepfevysi limit 100.000,- K¢,
jedna se o pfijmy od dané osvobozené. Pokud jsou pfijmy nad limitem 100.000,-
K¢, aplikuje se osvobozeni dle § 4 odst. 1 pism. x) zakona o danich z pfijm0.
Zdanitelné pfijmy se snizi o nabyvaci ceny a dalSi naklady spojené s odkoupenim
Investi¢nich akcii.

Rezim zdanéni pfijmu jednotlivych Investord zalezi na platnych darnovych
predpisech, které se mohou v pribéhu ¢asu ménit. Zdanéni pfijmu nemusi byt pro
kazdého Investora shodné. Obhospodarovatel neni opravnén poskytovat dariové
poradenstvi. Doporucuje se, aby Investor v pfipadé pochybnosti vyhledal odborné
poradenskeé sluzby v této oblasti.

Rozhodné pravo a soudni pfislusnost

Ve vécech sporu v souvislosti s investici Investora do Podfondu je dana pravomoc
soudt Ceské republiky, popfipadé i Geskych Gfadd, neni-li smlouvou nebo
kogentnim ustanovenim obecné platného pravniho predpisu stanoveno jinak.
Rozhodné pravo pro smluvni zdvazkovy vztah v souvislosti s investici Investora do
Podfondu je pravni rad Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim
ustanovenim obecné platného pravniho pfedpisu stanoveno jinak.

Statut mlze byt prelozen do vice jazyku, v pfipadé nekonzistence nebo rozporu
mezi Ceskym znénim a jakoukoli jinou jazykovou mutaci Statutu je rozhodujici znéni
v Ceském jazyce.
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8.1.1.

8.1.2.
8.1.3.

Vymezeni pojmu

Neni-li uvedeno jinak, maji pojmy uvedené ve Statutu s velkym pocate¢nim
pismenem vyznam definovany Stanovami a dale pak Statutem.

Hovori-li Statut o ,majetku® rozumi jim ve vztahu k Podfondu aktiva v Podfondu.

Osoby tvofici koncern se ve Statutu povazuji za jednu osobu. Pro potfeby
investovani Podfondu plati, Ze stat ani jina vefejnopravni korporace neovladaji jiné
osoby ani s témito osobami netvofi koncern.

Pro ucCely Statutu maji pojmy uvedené vtomto Statutu s velkym pocatecnim
pismenem nasledujici vyznam:

,2Administrator znamena osobu uvedenou v ¢l. 1.3.1 Statutu.
»Akcionar“ znamena akcionare Fondu, ktery je vlastnikem Investi¢nich akcii.
»Auditor® znamena osobu uvedenou v €l. 1.5.1 Statutu.

,CNB“ znamena Ceskou narodni banku, se sidlem Na P¥ikopé 28, PSC: 115 03,
Praha 1.

»Cenné papiry kolektivniho investovani“ znamenaji investiéni nastroje uvedené
v § 3 odst. 3 ZPKT.

»Depozitar“ znamena osobu uvedenou v ¢l. 1.4.1 Statutu.

»Depozitaiska smlouva“ znamena pisemnou smlouvu ve smyslu § 67 ZISIF
uzavienou mezi Obhospodarovatelem a Depozitafem.

»Derivat“ znamena investicni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k) ZPKT.
»Distributor znamena pravnickou osobu uvedenou v ¢l. 1.8.4 Statutu.
»Dluhopis®“ znamena investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 2 pism. b) ZPKT.

»Drahy kov“ znamena zlato, stfibro, platinu, paladium, iridium, rhodium, ruthenium
nebo osmium.

»Finanéni derivat“ znamena investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az f)
ZPKT.

»Fond® znamena spoleCnost Robot Asset Management SICAV a.s., jak je
vymezena v ¢l. 1.1.2 Statutu.

»Fondovy kapital“ znamena hodnotu majetku v Podfondu snizenou o hodnotu
dluhl v Podfondu.

»Hlavni aktiva®“ znamena Hlavni aktiva Tfidy A a Hlavni aktiva Tridy B.

»Hlavni aktiva Tridy A“ znamena aktiva na bazi akcii uvedena
v ¢l. 2.1.3.a) Statutu.

»Hlavni aktiva Tridy B“ znamena aktiva na bazi pevné urocenych nastroju
uvedend v ¢l. 2.1.3.b) Statutu.

»Investiéni akcie“ znamena investi¢ni akcie vydavané k Podfondu, jak jsou
definovany ve Stanovach a v ¢asti 4 Statutu.

»Investiéni cenné papiry“ znamenaji investi¢ni nastroje ve smyslu § 3 odst. 2
ZPKT.

»Investiéni cenny papir obsahujici derivat® znamena InvestiCni cenny papir
vyuzivajici k podkladovému aktivu pakovy efekt.

»Investor‘ znamena kazdého Akcionare Podfondu nebo Kvalifikovaného investora,
ktery ma nebo mlze mit zajem upsat Investi¢ni akcie.
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»Komodita“ znamena jakékoli zbozi zastupitelné povahy, které muize byt
predmétem fyzické dodavky, véetné kovu a jejich rud a slitin, zemédélskych vyrobki
a energie, napr. elektfiny (€l. 2 bodu 1 nafizeni Komise (ES) €. 1287/2006, ve znéni
pozdéjSich zmén a doplnéni).

»Konverze*“ znamena vyménu Investi¢ni akcie jedné TFidy za Investi¢ni akcii jiné
Tridy.
»Kvalifikovany investor® znamena osobu podle § 272 odst. 2 ZISIF.
,Likvidni majetek‘ znamena:
a) Vklad s dobou splatnosti nejdéle 1 rok;

b)  Statni pokladni¢ni poukazky a obdobné zahraniéni cenné papiry, s dobou
splatnosti nejdéle];

c) Dluhopisy pfijaté kobchodovani na Regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému, za podminky Zze dosahuji vysoké
uvéroveé kvality a existuje s nimi Likvidni trh;

d)  Nastroje penézniho trhu, s dobou splatnosti nejdéle 1 rok;

e) Cenné papiry kolektivniho investovani vydavané standardnim fondem
podle § 94 odst. 1 ZISIF nebo jemu srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim
fondem podle § 97 ZISIF

f) Investi¢ni cenné papiry pfijaté k obchodovani na Regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému, za podminky Ze s nimi existuje
Likvidni trh.

»Likvidni trh* znamena likvidni trh ve smyslu &l. 2 odst. 1 bodu 17 pism. a) nafizeni
Evropského Parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan€nich nastroju a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012, ve znéni pozdéjSich zmén
a doplnéni.

»Narizeni“ znamena nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondu a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.

»Narizeni (EU) €. 2019/2088“ znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejhovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, ve znéni pozdéjSich zmén a doplnéni.

»Nastroj penézniho trhu“ znamena investiCni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1
pism. c) ZPKT.

»Nastroj penézniho trhu obsahujici derivat“ znamena Nastroj penézniho trhu
vyuZzivajici ve vztahu k podkladovému aktivu pakovy efekt.

»Nefinanéni derivat“ znamena jiny Derivat nez Finanéni derivat.
»Nemovitost“ znamena nemovitou véc v€etneé jejiho prislusenstvi.

»,Nemovitostni spole¢nost”“ znamena akciovou spolecnost, spole¢nost s ru¢enim
omezenym nebo srovnatelnou pravnickou osobu podle prava ciziho statu, jejimz
pfedmétem cinnosti je pfevazné nabyvani Nemovitosti, sprava Nemovitosti a
uplatny pfevod vlastnického prava k Nemovitostem, a to za u€elem dosazeni zisku.

»Obhospodarovatel“ znamena osobu uvedenou v €l. 1.2.1 Statutu.

»OZ“ znamena zakon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich
predpisU.

»Pocateéni obdobi“ znamena obdobi po zahgjeni vydavani Investi¢nich akcii
vymezené v ¢l. 4.2.6 Statutu.
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»Podfond“ znamena podfond Fondu uvedeny v ¢l. 1.1.1 Statutu.

»Pracovni den“ znamena kazdy den (kromé soboty, nedéle a zakonem uznanych
statnich svatkd), kdy jsou banky otevieny pro béznou obchodni €innost v Ceské
republice.

»Provadéci narizeni k AIFMD“ znamena Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) ¢&. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled,
ve znéni pozdéjSich zmén a doplnéni.

.PFipustna protistrana“ znamena pfipustnou protistranu podle §6 odst. 3
Nafizeni.
.Regulovany trh“ znamena regulovany trh podle § 55 odst. 1 ZPKT, evropsky

regulovany trh podle § 55 odst. 2 ZPKT nebo zahraniéni regulovany trh podle § 55
odst. 3 ZPKT.

,Ro0zhodné obdobi“ znamena kalendarni mésic. Rozhodné obdobi zadina bézet
den nasledujici po dni, pro ktery byla stanovena posledni aktualni hodnota
Investiénich akcii a kon&i poslednim dnem kalendarniho mésice. Vyjimeéné muize
byt Rozhodné obdobi kratsi nez kalendarni mésic, zejména v pfipadech, kdy je
Fond ¢&i Podfond ucastnikem pfemény dle pfislusnych pravnich pfedpist nebo
v pfipadé mimoradného stanoveni aktualni hodnoty Investi¢nich akcii.

~SFTR" znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne
25. listopadu 2015 o ftransparentnosti obchodl zajistujicich financovani a
opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) €. 648/2012, ve znéni pozdéjsich zmen
a doplnéni.

»Stanovy“ znamenaji stanovy Fondu.
»Statut” znamena tento statut Podfondu, véetné jeho pfiloh.

.1rida“ znamend ve vztahu k Investi¢nim akciim pfislusny druh Investi¢nich akcii,
jak je vymezen v €l. 4.1.1.

,Uéast‘ znamena majetkovou Ugast Fondu a z ni plynouci prava a povinnosti v
kapitalovych obchodni spole¢nostech ve smyslu ZOK nebo ve srovnatelnych
pravnickych osobach ¢eského prava nebo prava ciziho statu.

»Vedlejsi aktiva“ znamend vedlejsi aktiva uvedena v ¢l. 2.1.4 Statutu.

LVirtualni aktivum® znamena elektronicky uchovatelna nebo pfevoditelna jednotka,
jak ji vymezuje § 4 odst. 9 zakona ¢&. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjSich
predpisU.

»Vklad“ znamena pohledavka na vyplatu penéznich prostfedkd z uctu v Ceské
nebo cizi méné za nékterou z osob uvedenych v § 72 odst. 2 ZISIF.

»Vykup® znamena postup vykoupeni Investi¢nich akcii od Akcionart ve smyslu €l.
Chybal! Nenalezen zdroj odkaz{i. Statutu

»ZDP“ znamena zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich
predpisU.

»ZISIF“ znamena zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a
investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

»ZOK"“ znamena zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech
(zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpist.

40



»ZPKT“ znamena zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpis(.

V Praze dne 1.10.2025

Pete/r/Ko'dor"\, MSd. MBA

povéfeny zmocnénec

DELTA Investiéni spole¢nost, a.s.
jako Clen predstavenstva

Robot Asset Management SICAV a.s.
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Priloha ¢.1
Poplatky hrazené Investorem

Konkrétni vySe jednotlivych poplatkl aplikovanych ve vztahu kjednotlivym TFidam
Investi¢nich akcii je uvedena v nasledujicich tabulkach:

Poplatky ve vztahu k Investicni akcii:

Jednorazové poplatky uc¢tované pred nebo po ukonceni investice

(Jedna se o nejvyssi castku, ktera muze byt Investorovi uctovana pred uskutec¢nénim
investice, nebo pred vyplacenim investice vztahujici se k Investi¢nim akciim.)

Vstupni 5%

poplatek Dle podminek ve smlouvé o upisu, maximalné: z investované
(ptirazka) Castky™
Vystupni

poplatek: | Neyplatni se 0%

(srazka)

Naklady hrazené z majetku v Podfondu v priibéhu roku:

Celkova nakladovost (synteticky TER) 4,87 %

Naklady hrazené z majetku v Podfondu za zvlastnich podminek:

Vykonnostni poplatek:

(pfi dodrzeni principu High-Water Mark; podrobny popis je stanoven v 35%
Priloze ¢. 4 Statutu)

* Administrator mize v odivodnénych pfipadech vstupni poplatek snizit azZ do vyse 0 %/K¢ bez ohledu
na vysi investice.
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Priloha ¢.2
Pravidla pro investovani

Pojmy s velkymi pismeny pouzivané v této pfiloze maji vyznam uvedeny v ¢asti 8 Statutu.

A. Podfond muize (“ANO”) nebo nemlize (“NE”) nabyt do svého jméniANO / NE
nasledujici véci:

1. Investi¢ni cenné papiry, ANO
vcetné Investi¢nich cennych papirt obsahujicich derivat, ANO

(a) pfijaté k obchodovani na Regulovaném trhu nebo v mnohostranném

obchodnim systému aue
(b) nepfijaté k obchodovani Regulovaném trhu nebo v mnohostrannéml_\No
obchodnim systému
2. Nastroje penézniho trhu, ANO
vcetné Nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ANO
(a) pfijaté k obchodovani na Regulovaném trhu nebo v mnohostrannémANO
obchodnim systému
(b) nepfijaté k obchodovani na Regulovaném trhu nebo v mnohostrannémANO
obchodnim systému
3. Vklady ANO
véetné Vkladu s dobou splatnosti v délce vySe nez jeden rok ANO
4. Cenné papiry kolektivniho investovani ANO
5. Financni derivaty (na tcet Podfondu Ize sjednat Finanéni derivaty)
(a) pfijaté k obchodovani na Regulovaném trhu, v mnohostranném
) ; ; ; . . ANO
obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim systému
(b) neprijaté k obchodovani na Regulovaném trhu, v mnohostranném
, . . ) . ) ANO
obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim systému
2. Nefinancni derivaty (na tcet Podfondu Ize sjednat Nefinancéni derivaty)
(a) pfijaté k obchodovani na Regulovaném trhu, v mnohostranném
) X 7 . , . ANO
obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim systému
(b) nepfijaté  k obchodovani na Regulovaném, v mnohostranném
. ) . ; , ) ANO
obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim systému
6. Nemovitosti NE
7. Ugasti v Nemovitostnich spoleénostech NE
8. Komodity ANO
9. Drahé kovy, a to konkrétné: ANO
(a) zlato ANO
(b) st¥ibro ANO
(c) jiny Drahy kov nez zlato nebo stfibro ANO
10. Virtualni aktiva NE
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11.

12.

Ugasti v akciové spoleénosti, spole¢nosti s ruéenim omezenym nebo
srovnatelné pravnické osobé podle prava ciziho statu, nejde-li o ucCastiNE
v Nemovitostni spole€nosti (Private Equity)

Jiné véci, v€etné nehmotnych véci, nez uvedené v bodech 1 az 11, pficemzANO

se jedna konkrétné o nasledujici véci:

(a) prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v § 17b odst. 1 pism. c)
bodd 1 az 5 ZDP v evidenci a umoznujicich opravnénému pfimo nebo
nepfimo nakladat s touto hodnotou alespori obdobnym zpisobem jako
opravnény drzitel;

(b) hypoteéni zastavni listy, podnikové sménky nebo podobnych cenné
papiry.

Investicni limity ve vztahu k vécem, které mize Podfond nabyt do svého jméni:

Véci uvedené v Casti A bodech 1 az 5, 8, 12 a 13(a) a uvéry a zapujcky poskytnuté
Podfondem musi pfedstavovat vice nez 90% hodnoty majetku v Podfondu.

Soucet (i) hodnoty InvestiCnich cennych papird, Cennych papird kolektivniho

investovani nebo Nastrojii penézniho trhu vydanych jednou osobou, (ii) hodnoty

jakychkoliv pohledavek za takovou jednou osobou; a (iii) hodnot expozice vugéi riziku

protistrany plynouciho z Derivatd spojeného s touto jednou osobou nesmi, prekrocit

35 % Ccisté hodnoty aktiv v Podfondu. Pro ucely vypoctu tohoto investi¢niho limitu se

vezmou v Uvahu podkladova aktiva investiCnich nastroju. Pro ucely vypoctu tohoto

investi¢niho limitu se emitenti a jiné osoby tvofici koncern povaZzuji za jednu osobu,

pficemz ale plati, Zze stat nebo jina vefejnopravni korporace neovladaji jiné osoby ani

s témito osobami netvori koncern.

Limit uvedeny vySe se neuplatni ve vztahu

(a) k Cennym papirdm kolektivniho investovani vydavanym tzv. ETF fondy, jez jsou
vnitiné diverzifikovany;

(b) Dluhopistim, které vydal nebo za které prevzal zaruku stat.

Ve vztahu k témto investiénim nastrojim plati limit 100 % majetku v Podfondu pfi
zachovani pozadavku na minimalni podil likvidniho Majetku Podfondu.

Do Hlavnich aktiv tfidy A a Hlavnich aktiv Tfidy B Ize investovat az 100 % majetku
v Podfondu pfi zachovani pozadavku na minimalini podil likvidniho Majetku Podfondu.

Do VedlejSich aktiv I1ze investovat maximalné 50 % majetku v Podfondu.

Vklady musi byt provedeny u bank, pobocek zahrani¢nich bank nebo zahraniénich bank,
jez dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych spolecenstvi nebo pravidla,
ktera Ceska narodni banka povaZuje za rovnocenna.

Riziko protistrany plynouci z Derivat nepfijatych k obchodovani na Regulovaném trhu,
v mnohostranném obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim systému
vyjadiené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto Derivatl nesmi u jedné smluvni
strany prekrodit:

(a) 5 % Cisté hodnoty aktiv, je-li touto smluvni stranou centralni banka, banka, zahrani¢ni
banka nebo jina osoba uvedena v § 72 odst. 2 ZISIF; nebo

(b) 5 % Cdisté hodnoty aktiv, pokud se nejedna o protistranu uvedenou v pfedchozim
bodé (a).

Hodnota Derivatl uzaviranych za u€elem zhodnoceni majetku nesmi v dobé uzavieni
pfislusné smlouvy pfesahovat 15 % Cisté hodnoty aktiv Podfondu.

Investi¢ni nastroje mohou byt denominovany v cizich ménéach. V takovém pfipadé bude
riziko nepfiznivého vyvoje cizich mén zajisténo zejména terminovymi i opénimi
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obchody tak, aby hodnota nezajisténé pozice v InvestiCnich nastrojich v cizich ménach
neprekrocila 5% Fondového kapitalu.

Hodnota Likvidniho majetku v Podfondu musi byt nejméné 500.000 K¢. V pfipade,
Ze hodnota majetku v Podfondu nebude pfesahovat 16,6 mil. K&, nejméné 3 % hodnoty
majetku v Podfondu musi byt drzeno v Likvidnim majetku. Limit na minimalni hodnotu
Likvidniho majetku se neuplatni dokud objem penéznich prostfedkl pfipsanych na Ucet
Podfondu souhrnné vSemi Investory nepifesahne 500.000,- K&.

Uvéry, zaphjéky a dary ANO / NE
Lze pfijmout Uvér nebo zapuljcku na ucet Podfondu ANO
Majetek v Podfondu Ize pouzit k poskytnuti Uvéru nebo zapujcky, ANO

a to vCetné Uvérld a zapujcek, které nesouvisi s obhospodafovanim

Podfondu NE

Majetek v Podfondu Ize pouzit k poskytnuti daru NE

Majetek v Podfondu Ize pouzit k zajiSténi dluhu ANO

a to vCetné dluhu, ktery nesouvisi s obhospodarovanim Podfondu NE

Majetek v Podfondu Ize pouzit k uhradé dluhu ANO

a to vCetné dluhu, ktery nesouvisi s obhospodarovanim Podfondu NE

Limity ve vztahu k Gvéram, zapujckam

Prijeti zapujcky / uvéru

1.

Uveér ¢&i zapujeku zajisténou zastavnim pravem zfizenym k véci v majetku v Podfondu
muze Podfond, ¢i obchodni spole¢nost (nebo srovnatelna pravnicka osoba podle prava
ciziho statu), ve které ma Podfond ucast, pfijmout pouze za ucelem

(a) efektivniho vyuziti vynosového potencialu investice;

(b) efektivniho Fizeni likvidity Podfondu

Na ucet Podfondu Ize pfijmout Gvér &i zapujcku se splatnosti do 20 let za standardnich
podminek.

Poskytnuti zapuajcky / avéru:

3.

4.

Z majetku v Podfondu Ize poskytovat uvéry nebo zapujcky se splatnosti do 20 let za
standardnich podminek.

Zapujcka ¢i uver poskytnuty z majetku v Podfondu musi byt pfiméfené zajistén, ledaze
se zapujcka ¢i uvér poskytuje obchodni spole€nosti (nebo srovnatelné pravnické osoba

podle prava ciziho statu), na které ma Podfond ucast ve formé 100 % podilu na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech takové pravnické osoby.

Soucet hodnoty vSech Uvérl a zapujcek poskytnutych z majetku Podfondu stejné
protistrané nesmi prekro€it 20 % Cisté hodnoty aktiv v Podfondu.

Uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroju a jinych véci, které ANO / NE
Podfond nema ve svém majetku, nebo které jsou v jeho prospéch na
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Cas prenechany

1. Na ucet Podfondu Ize sjednavat nekryté prodeje na kratko ve smyslu
kapitoly Ill. nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012, veNE
znéni pozdéjSich zmén a doplnéni

2. Na ucet Podfondu Ize uzavfit smlouvu o prodeji investi¢nich nastroj(,
které nema Podfond ve svém majetku, ale které jsou ve prospéchNE
Podfondu na Cas pfenechany

3. Na ucCet Podfondu Ize uzaviit smlouvu o prodeji véci jinych nez
investi¢nich nastrojli, které nema Podfond ve svém majetku, ale kterée NE
jsou ve prospéch Podfondu na ¢as pfenechany

D. Zatizeni véci v majetku v Podfondu ANO / NE
1. Véc v majetku v Podfondu lze zatizit zastavnim pradvem nebo jinym
absolutnim majetkovym pravem:
(a) je-li ve jméni tohoto Podfondu dluh, ktery ma byt timto zastavnimanQ
pravem zajistén:
(b) neni-li ve jméni tohoto Podfondu dluh, ktery ma byt timto zastavnimanQ
pravem zajistén:
Limity ve vztahu zatizeni véci v majetku v Podfondu

1. Véc v majetku v Podfondu Ize zatizit zastavnim pravem pouze za ucelem:

(a) prijeti uvéru Ci zapujcky na ucet Podfondu &i obchodni spole¢nosti (nebo srovnatelné
pravnické osoba podle prava ciziho statu), ve které ma Podfond ucast;

(b) obchodu zajistujicich financovani za podminek, které pfipousti Statut,
a to pouze predstavuje-li to ekonomicky prospéch pro Podfond.

E. Pakovy efekt a snizovani rizika ( % z Cisté hodnoty aktiv v Podfondu)

1. Maximalni mira vyuziti pakového efektu vypocitand dle zavazkové

metody 100 %

* * % % %
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Priloha ¢.3
Vypoéty pro vyplatu podiltl na zisku a na vynosech

1.1.1.

Kde:

Hodnota Fondového kapitalu Tfidy se stanovi v méné TFidy jako soucin Fondového
kapitalu, pfed zohlednénim specifickych naklad a vynost vSech Tfid a Aloka¢niho
pomeéru Tridy; vysledny soucin se upravi o specifické naklady a vynosy dané Ttidy.
Aloka&ni pomér Tfidy v den D se stanovi podle nasledujiciho vzorce:

APt = (VKrp-1)+ [AV1(p-1) - IAO7(D-1) - D1(D-1)) / (VK(D-1) + AV (D-1) - IAO(D-1) - D(p-1))

Den D je rozhodny Den ocenéni
Den D-1 je rozhodny Den ocenéni pfedchazejici Dni D
AP1p je Alokaéni pomér Tfidy v Den D,

VKrp-1)je Hodnota Fondového kapitalu TFidy, zahrnujici vdechny specifické naklady
a vynosy dané Tridy, stanovena ke Dni D-1,

IAV1p1) je hodnota nové vydanych Investi¢nich akcii dané Tfidy ode Dne D-1
do Dne D

IAO1(p-1) je hodnota odkoupenych Investi¢nich akcii dané Tiidy ode Dne D-1 do Dne

VK(p-1) je Hodnota Fondového kapitalu v Den D-1,
IAV(p.) je hodnota vSech nové vydanych Investi¢nich akcii ode Dne D-1 do Dne D
IAO(p.1) je hodnota vSech odkoupenych Investi¢nich akcii ode Dne D-1 do Dne D

Dr(p-1) je hodnota vSech nové pfiznanych podill na zisku dané TFidy, o nichz bylo
rozhodnuto ode Dne D-1 do Dne D,

D(p-1) je hodnota vSech nové pfiznanych podild na zisku o nichz bylo rozhodnuto
ode Dne D-1 do Dne D.

. Specifickymi naklady a vynosy dané Tfidy se rozumi vSechny naklady a vynosy

souvisejici pouze s touto Tfidou, pfipadné definované Statutem odliSné pro
jednotlivé Tfidy. Jedna se zejména o odlisné definované naklady na
obhospodarovani na jednotlivé Tridy, pfipadné o naklady pouziti nastroju ke snizeni
trznich rizik specifickych pro danou T¥idu.

. Akcionafi stejné TFidy se podileji na Hodnoté Fondového kapitalu Tfidy v poméru

poctu jimi drZzenych Investi€nich akcii této Tfidy k celkovému poctu vydanych
Investi¢nich akcii této Tridy.
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Priloha ¢.4
Vypocet vykonnostniho poplatku

1.1.1.

1.1.2.
1.1.3.

Vykonnostni Uplata za obhospodafovani Podfondu (tzv. performance fee) je
stanovena jako ro¢ni Uplata a stanovuje se vzdy prabézné pfi stanoveni aktualni
hodnoty Investi¢ni akcie. Pro vypocet vySe vykonnostni Uplaty bude pouzita
hodnota Investi¢ni akcie TFidy 1.

Vykonnostni Uplata nalezi Fondu a je mu hrazena z Majetku Podfondu.

Narok na jeji vyplaceni vznikne pfi dodrzeni tzv. principu High-Water Mark, kdy vyse
ro€ni vykonnostni uUplaty bude cinit 35 % z kladného mezironiho pfekonani
hodnoty Fondového kapitalu na konci aktualniho roku vici hodnoté Fondového
kapitalu na pocatku aktualniho roku, kdy tato pocate¢ni hodnota Fondového
kapitalu, kterd musi byt pfekonana, a kdy pouze ztohoto pfekonani se bude
vykonnostni Uplata pocitat, bude v pribéhu aktualniho roku proporcionalné
zvySovana az na celkem +5 % za rok. Pfi vSech srovnanich Fondového kapitalu se
zohledni vSechny pfipadné dividendy, vstupy a vystupy Akcionard, které byly ve
sledovaném obdobi zauctovany a promitnuty do Fondového kapitalu. VySe
vykonnostni Uplaty se pocitda z hodnot pfed zauU&tovanim nakladi na tuto
vykonnostni Uplatu a dan z pFijm0.

. Na ro¢ni vykonnostni uplatu pfitom vznikne narok jen tehdy, pokud budou zaroveri

splnény podminky dale uvedené pod pismeny a) az c), tedy kdyz

a) hodnota Investi¢ni akcie na konci aktualniho roku pfed zauctovanim
nakladi na vykonnostni Uplatu a dan z pfijmd bude vy$si nez
kterakoli z hodnot Investi¢ni akcie na konci kteréhokoli minulého
roku,

b)  hodnota Investi¢ni akcie na konci aktualniho roku pfed zauctovanim
nakladd na vykonnostni Uplatu a dan z pfijmG bude vySSi nez
hodnota Investi¢ni akcie na konci upisovaciho obdobi,

¢) hodnota Fondového kapitalu na konci aktualniho roku, po zohlednéni
vSech pfipadnych dividend, vstupl a vystupl Akcionar(, pfevysi tu
vy8Si z nasledujicich porovnavanych hodnot: hodnota Fondového
kapitalu, pfi niz byla naposledy vyplacena vykonnostni uplata, a
hodnota Fondového kapitalu pfi vzniku Podfondu.

. Vy38e rocni vykonnostni uplaty bude proto stanovena vypocétem dle nasledujiciho

vzorce:

PF, = 35% » max {|GNAV,— NAV,,,, — Z (P, — Ny)

k=hwm+1

5% i-1
- Z 2| NAV i + Z(P,. -n)) | ||;0

i j=1

pfitom plati, ze:

48



Oznaceni

Vysvétlivky

T

pocet ocenovacich obdobi

i

pofadové Cislo aktualniho ocehovaciho obdobi v daném roce,
nabyva hodnot 1 az T

PF;

dohadna polozka na pribéznou vykonnostni uUplatu pfi i-tém
ocenéni pro i=1 az T-1, nebo rocni vykonnostni Uplata pro i=T.
Narok na vyplaceni ro€ni vykonnostni Uplaty vznika, pokud PF+>0.

pomocny index, pfitom vysledkem sumy ocefiovacich obdobi
indexovanych indexem j je v situaci, kdy i=1 (j. pfi vypoltu v
prvnim ocefiovacim obdobi kalendafniho roku) hodnota 0, v
ostatnich pfipadech (ij. kdyz kdy i>1) nabyva index j pro sumu (Pj-
Nj) postupné hodnot 1 az (i-1)

pomocny index zajistujici promitnuti vSech vstupl a vystupu
Investor(l v obdobich nasledujicich po obdobi s pofadovym &islem
hwm

GNAYV;

Fondovy kapital pfi i-tém ocenéni bez zohlednéni vykonnostni
uplaty a nakladu na dan z pfijmu

NAV;

Fondovy kapital pfi i-tém ocenéni se zohlednénim vykonnostni
uplaty a nakladu na dan z pfijmu

NA vlast

Fondovy kapital na konci minulého ro€niho obdobi, tj. NAV ast =
posledni NAVr

hwm

poradoveé Cislo posledniho ocenovaciho obdobi v roce, ve kterém
byla hodnota Investi¢ni akcie v tomto obdobi nejvySsi ze vSech
takovych dosavadnich hodnot za celou existenci Podfondu, nebo
0 pokud hodnota Investi¢ni akcie na konci upisovaciho obdobi je
vy&Si nez vSechny takové hodnoty, pocitano od zaloZeni Podfondu

Fondovy kapital v obdobi s pofadim hwm, pocitano od zalozeni
Podfondu

dan z pfijmu

poradoveé Cislo aktualniho oceriovaciho obdobi pocitano od
zalozeni Podfondu

finanéni objem v8ech Podfondem vydanych Investi¢nich akcii,
jejichz den vydani lezi v i-tém, resp. j-tém, ocefiovacim obdobi

finanéni objem vSech Podfondem zpétné odkoupenych
InvestiCnich akcii, jejichz den odkupu lezi v i-tém, resp. jtém,
ocenovacim obdobi

finan¢ni objem vSech Podfondem vydanych Investi¢nich akcii,
jejichz den vydani lezi v k-tém obdobi pocitano od zalozeni
Podfondu

Nk

financni objem v3ech Podfondem zpétné odkoupenych
InvestiCnich akcii, jejichz den odkupu lezi v k-tém obdobi pocitano
od zaloZeni Podfondu
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1.1.6.

VySe uvedeny vzorec je ur€en pro situaci, kdy neni Akcionafiim vyplacen podil na
zisku. V pfipadé, Ze by byla valnou hromadou Fondu schvalena vyplata dividend,
bude souvisejici zména Fondového kapitalu rovnéz do vypoc&tu promitnuta.

. Z duvodu zachovani rovnosti vstupujicich a vystupujicich Investor z/do Podfondu

a v zajmu zachovani vypovidajici hodnoty Fondového kapitalu je pfi kazdé kalkulaci
Fondového kapitalu poc&itana a promitana vySe uvedenym zplsobem dohadna
polozka odpovidajici nakladu na vykonnostni Uplatu k danému ocenéni, ktera
odrazi predpokladanou vysi vykonnostni Uplaty na zakladé dil¢ich vysledkl z
prubéhu jesté neukonceného obdobi, pro které se nasledné vypocte vykonnostni
uplata, pokud pro jeji vyplatu budou spinény vySe uvedené podminky. Toto feSeni
muze v nékterych situacich zpusobit, Ze nebude zcela zachovana absolutni Groven
rovnosti mezi stavajicimi a novymi Investory, jelikoz nemuize, s ohledem na
nepfedvidatelnost budouciho vyvoje, brat napfiklad v uUvahu fakt, Ze Investofi
vstupujici do Podfondu mohou za situace, kdy Fondovy kapital nasledné k datu
vypoctu vykonnostni Uplaty poklesne, ziskat oproti stavajicim Akcionarim dil&i
vyhodu spocivajici v tom, ze €ast tohoto poklesu bude kompenzovana oductovanim
dohadné polozky na vykonnostni Uplatu zauctovanou v dobg jejich vstupu; to by se
v kone¢ném dusledku projevilo tak, ze by tito novi Akcionafi na tuto svoji Investici
ziskali vice Investi¢nich akcii, nez by jim hypoteticky naleZelo, pokud by dohadna
polozka jiz v obdobi jejich Upisu nebyla vytvarena (coz vSak z uvedenych divodu
maximalni vérnosti a nepredvidatelnosti budoucich pohybl v ramci konkrétniho
obdobi, za které je vypocitavana vykonnostni uplata, neni mozné, a kazdé ocenéni
tak odpovida stavu majetku a dohadné polozce vypoctené pravé k datu tohoto
ocenéni). Kazdy Investor vstupujici do Podfondu s timto pfistupem souhlasi a takto
potencionalné vzniklé dil¢i nerovnosti mezi jednotlivymi Investory a jejich
investicemi akceptuje.

. Uplata nezahrnuje dafi z pfidané hodnoty, bude-li obhospodafovani majetku

podléhat této dani, bude uUplata o pfisluSnou vysi dané navysena.
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