[/ APOGEO

Zprava nezavislého auditora

o oveéreni ucetni zaverky fondu
Robot Asset Management, podfond QUANT

k 31.12.2024

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 1



[/ APOGEO

Zprava nezavislého auditora
o ovéreni Ucetni zavérky fondu Robot Asset Management, podfond QUANT

Se sidlem: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Nahradni identifikacni ¢islo: 751 59 864
Identifikacni Cislo obhospodarovatele: 032 32 051

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena akcionariim podfondu Robot
Asset Management, podfond QUANT.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky podfondu Robot Asset Management, podfond QUANT
(dale také ,Fond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy
k 31.12. 2024, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach cistych aktiv pripadajicich na drzitele
investicnich akcii za rok koncici 31. 12. 2024 a prilohy této Ucetni zavérky, vcetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych G¢etnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v pfiloze této
ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12. 2024
a nakladd a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2024 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli vsouladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli
a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.
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Jiné skutecnosti

Ucetni zavérku fondu k 31. 12. 2023 auditoval jiny auditor, ktery ve své zpravé ze dne 31. éervence
2024 vydal k této ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku anasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolecnosti Robot Asset Management SICAYV, a.s. (dale jen ,Spolecnost”).

Nas vyrok ke Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpisli na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokdZzeme posoudit, uvadime, ze

e Ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaverce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkld a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku Fondu

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplUsobené podvodem nebo chybou.
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Prfi sestavovani uUcletni zavérky je predstavenstvo SpoleCnosti povinno posoudit, zda je Fond
schopnen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky,
s vyjimkou pripadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod{ nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zaklade
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti uUcetni zaverky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplGsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

e Seznamit se svnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v priloze ucetni
zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Spolecnosti a to, zda s ohledem nashromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
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(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Spolec¢nosti mimo jiné o planovaném

rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prdbéhu ucinili, v¢éetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. 4. 2025

Auditorska spolecnost: e Odpovédny auditor:
___,.-".:E..I: :_q:;.] -'"\-.'_.';.:"x__

PKF APOGEO Audit, s.r.o. __,;@* a‘?’rxl Ing. Jaromir Chaloupka
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INVESTICNI SPOLECNOST

Robot Asset Management, podfond QUANT
Uéetni zavérka

za rok koncici 31. 12. 2024

(v celych tis. K¢)



Priloha radné ucetni zavérky k 31.12.2024 D E L I I \

Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNI SPOLECNOST
Rozvaha
k 31.12.2024
A.KTIYA 31.12.2024 31.12.2023
tis. K¢
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 286 778 274 422
v tom a) splatné na pozadani 286 778 1422
b) ostatni pohledavky 0 273 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 289 845 337084
Ostatni aktiva 1228 1523
vtom a) derivaty 0 976
¢) zUctovani se statnim rozpoctem 1176 0
d) ostatni aktiva 52 547
Naklady a pFijmy pfFistich obdobi 1 0
AKTIVA celkem 577 852 613 029
P.ASIYA 31.12.2024 31.12.2023
tis. K¢
Ostatni pasiva 47 867 10720
vtom a)derivaty 20688 0
b) zavazky z obchodniho styku 108 48
c) zavazky vaci akcionariim 9673 300
d) ostatni pasiva 17 398 10372
Vynosy a vydaje pfistiho obdobi 561 130
Rezervy 2613 1642
vtom: b)nadané 2613 1642
Cizi zdroje 51041 12 492
Cista aktiva pripadajici na dritele investi¢nich akcii bez zmény za dané obdobi 477 165 517 863
z toho: obdoba kapitalovych fondd 302 676 426 048
obdoba nerozdélenych ziskll a ztrat z predchozich obdobi 174 489 91 815
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 49 646 82674
Cista aktiva ptipadajici na drzitele investi¢nich akcii celkem 526 811 600 537
PASIVA celkem 577 852 613 029

Podrozvahové polozky

k 31.12.2024
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 264 785 328 012
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 577 852 600 537
Podrozvahova aktiva celkem 842 637 928 549
Prijaté zastavy 0 273 000
Zavazky z pevnych terminovych operaci 285 302 326 690
Podrozvahova pasiva celkem 326 690 326 690
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Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNI SPOLECNOST
Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31.12.2024

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 14 443 18178
z toho: b) uroky z ostatnich aktiv 14 443 18178
Naklady na uroky a podobné naklady 535 264
Naklady na poplatky a provize 366 259
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 68 072 87 358
Ostatni provozni vynosy 415 140
Ostatni provozni naklady 3343 1
Spravni naklady 26 427 20126
v tom: b) ostatni spravni naklady 26 427 20126
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti 52 259 85 026
pred zdanénim

Dafi z pfijmd 2613 2352
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 646 82674

Vykaz zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcii

za rok koncici 31.12.2023

tis. K& Zaklafjr’n Kapitalové Ocenovaju lel(/ Celkem
kapital fondy rozdily ztrata
Zustatek k 31.12.2022 0 627 584 0 91 815 719 399
Zisk/Ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 82674 82674
Emise investi¢nich akcii 0 -201 536 0 0 -201 536
Zustatek k 31.12.2023 0 426 048 0 174 489 600 537
za rok koncici 31.12.2024
tis. K& Zaklaf:lr’u Kapitalové Ocenovafu Z|s!</ Celkem
kapital fondy rozdily ztrata
Zustatek k 31.12.2023 0 426 048 0 174 489 600 537
Zisk/Ztrata za Ucéetni obdobi 0 0 0 49 646 49 646
Emise investi¢nich akcii 0 -123 372 0 0 -123 372
Zustatek k 31.12.2024 0 302 676 0 224 135 526 811
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Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNI SPOLECNOST

Robot Asset Management, podfond QUANT
Uéetni zavérka

za rok koncici 31. 12. 2024

(v celych tis. K¢)
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Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNI SPOLECNOST
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Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNI SPOLECNOST
1 Obecné informace

Podfond QUANT (dale ,,Podfond”), je podfond investi¢niho fondu Robot Asset Management SICAV a.s.

Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fondd, ktery vede CNB v souladu s §597 pism. a) zdkon o

investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech v platném znéni (dale jen ,ZISIF“), dne 18.07.2016,
NID 75159864.

1.1 Sidlo Podfondu

Sokolovska 675/9,
Karlin,186 00 Praha 8
Ceska republika

1.2 Predmét podnikani Podfondu

Cinnost Podfondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

1.3 Obhospodarovatel a administrator Podfondu

Obhospodarovatelem Podfondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administradtorem Podfondu (ve smyslu §
38 odst. 1 ZISIF) je DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051.

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,DELTA 1S“) byla zaloZena zakladatelskou listinou dne 16. 5.
2013. Ceska narodni banka vydala dne 11. 6. 2014 rozhodnuti ¢.j. 2014/016410/CNB/570,
Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o udéleni povoleni k ¢innosti Spolec¢nosti.
Do obchodniho rejstfiku byla spole¢nost zapsana dne 24.7.2014.

1.4 Depozitar

Depozitdfem Podfondu je Ceska spofitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dale
jen ,Depozitar”).

1.5 Statutdrni organ

Predstavenstvo,

jediny clen ptredstavenstva DELTA Investicni spole¢nost, a.s., od 1. 11. 2023
IC: 03232 051

PFi vykonu funkce zastupuje KoZdon Peter, MSc. MBA, od 1. 11. 2023

povéreny zmocnénec

1.6 Dozordirada

Pfedseda dozorci rady Adam Zvonafr
od 25.4.2022 do 15.1.2024

Turek Matéj
od 15. 1. 2024
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Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNI SPOLECNOST

Clen dozor¢i rady Mgr. Marta Gellova
od 24.4.2023 do 15.1.2024

Stuchlik Petr
od 15.1.2024 do 22.3.2025

Zinaida Podola
0d 22.3.2025

1.7 Zmény v Obchodnim rejstfiku

Zmény v Obchodnim rejsttiku v rdmci Dozorci rady jsou popsany v kapitole 1.6. Dale k 15.1.2024 byl
jako jediny akcionar zapsan Emptor Capital s.r.o. 1CO: 191 15 547 se sidlem K Cervenému vrchu 678/1,
Vokovice, 160 00 Praha 6.

1.8 Investicni strategie Podfondu

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromaZzduje penézini
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(i vydavanim uUcastnickych
cennych papirt a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostfedkd, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investori a
ddle spravuje tento majetek.

Podfond je zaloZen za Ucelem zhodnocovani finanénich prostfedkd investorl pfimymi a nepfimymi
investicemi do cennych papirt fond( kolektivniho investovani ptijatych k obchodovani na regulovanych
trzich, tzv. ETFs (Exchange Traded Funds), zejména obchodovanych na regulovanych trzich v USA a
Evropé, s podporou fidiciho algoritmu ELFT, ktery voli pomér investic do tfid aktiv v rdmci investi¢ni
strategie, resp. sloZeni portfolia.

Investice Podfondu jsou zamysleny jako dlouhodobé. Investice do Podfondu jsou tedy vhodné pro
investory s investicnim horizontem nejméné 5 let.

Podkladové investice tohoto Podfondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné
hospodarské ¢innosti ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 2019/2088.

Podfond je fondem rlistovym, nepouziva zisk nebo vynosy k vyplaté podilu na zisku nebo vynosech z
vysledk( hospodareni s majetkem v Podfondu akcionarim, veskery zisk je reinvestovan v souladu se
zdsadami dle Statutu Podfondu.

V priibéhu roku 2024 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve Statutu Podfondu pribézné naplrioval tuto
investicni strategii.

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ¢etnictvi vedeného v souladu se:

= zidkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
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Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNI SPOLECNOST
= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sbh. vydanou Ministerstvem financi,
= Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi,
= Mezindrodnimi Ucéetnimi standardy ve znéni pfijatém Evropskou unii pro ucely vykazovani a
ocenovani financ¢nich nastroju dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sh. vydanou Ministerstvem financi.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani poloZzek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni poloZzek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely vykazovani
financénich nastrojq, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala
podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatfiovani mezinarodnich ucetnich standardi (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Ucetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen s
vyjimkou vybranych financnich nastroji oceriovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své &innosti
a Ze u ni nenastava zadnda skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2024. BéZné ucetni obdobi je od 01.01.2024 do
31.12.2024.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Podfond nema Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou c¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

3 Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

3.1 Den uskuteénéni tcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskuteénéni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papira,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z uctu,

= den sjedndani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich nastrojl
nebo komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani
neni delsi nez 2 dny,

= den sjednani a den vyporadani obchod( s derivaty.
3.2 Financni aktiva a financni zavazky

3.2.1 Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za
klienty, zavazky vici klientdm apod.) v okamzZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni
nastroje (v€etné spotovych nakupl a prodeji finan¢nich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani
obchodu, coZ je datum, kdy se uUcetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného
finanéniho instrumentu.



Priloha radné ucetni zavérky k 31.12.2024 D E L I I \

Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNI SPOLECNOST

Financni aktivum nebo finan¢ni zdvazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o
transakéni ndklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro financni nastroje ocenované redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni
nebo emisi.

Nejlepsim dlikazem realné hodnoty finanéniho néstroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni
cena (tj. redlnd hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakcni ceny a
realnd hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za
nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finanéni nastroj je na pocdtku ocenén v redlné hodnoté a
nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné casové rozliSovan
do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu,
po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je ukoncena.

3.2.2 Klasifikace
3.2.2.1 Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:

nabéhlou hodnotou (AC),
= redlnou hodnotou proti U¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI),
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a
zaroven neni urcené jako oceniované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za Ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokd,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti Gctlim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud
splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty:

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tok(, tak prodejem financnich aktiv,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauctovdni majetkového cenného papiru, ktery neni urc¢en k obchodovani (,held for
trading”) muizZe ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné
hodnoté proti uctlim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na drovni
dané investice.

VSechna ostatni financni aktiva jsou oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Financni aktiva, kterd jsou urcena k obchodovani (,held for trading“) a financ¢ni aktiva, jejichz
vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL, protoze dana financ¢ni
aktiva nejsou drZena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za ucelem dosazeni cile,
jak inkasem smluvnich penéznich tok, tak prodejem financnich aktiv.
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Kromé toho pfi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka mlzZe neodvolatelné zaradit financni aktivum,
které jinak splfiuje pozadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud
je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

PFi prvotnim zauctovani ucetni jednotka muzZe také zaradit urcité finanéni aktivum do ocernovaci
kategorie FVTPL, protoZe toto urceni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizZuje Gcetni nesoulad
(,,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Urovni, kterad odrazi zplsob spolec¢ného Ffizeni skupin
finanénich aktiv za ucelem dosazeni urc¢itého obchodniho cile. Obchodni model ucetni jednotky
nezdvisi na zamérech vedeni s jednotlivym nastrojem. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pristup ke
klasifikaci podle nastroji jednotlivé a méla by byt stanovena na vyssi Urovni agregace. Jedna ucetni
jednotka vsak muze pfi fizeni svych financnich nastrojl pouZivat vice nez jeden obchodni model.

Klasifikace proto nemusi byt stanovena na urovni vykazujici Uc¢etni jednotky.

Obchodni model ucéetni jednotky se vztahuje k tomu, jak Ucetni jednotka fidi sva financéni aktiva s cilem
vytvaret penézni toky. To znamena, Ze obchodni model Ucetni jednotky urcuje, zda penéini toky
vyplyvaji z inkasa smluvnich penéznich tok(, prodeje financénich aktiv nebo z obojiho. Proto se toto
posuzovani neprovadi na zakladé scénard, u nichZ ucetni jednotka rozumné neocekava, Ze nastanou,
jako naptiklad tzv. ,,nejhorsi scéndr” nebo ,zatézovy scénar”.

Pti vyhodnoceni, ktery obchodni model fond vyuziva pro konkrétni aktivum se vyhodnocuji pfevainé
nasledujici informace:

= druh financniho aktiva;

= investi¢ni horizont;

= |ikvidita daného aktiva;

= frekvence nakupl a prodejli jednotlivych financnich aktiv;
= prabézné hodnoceni exit strategie u obchodnich podilg;

= jinvesti¢ni zaméry s nemovitostmi;

= ocekavana dlouhodoba vynosnost.

vv s

Obchodni model, jehoZ cilem je drZeni aktiv za ticelem inkasa smluvnich penéZnich toki

Finan¢ni aktiva drZend v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drieni aktiv za Uc¢elem inkasa
smluvnich penéznich tok(, jsou Fizena za Ucelem realizace penéznich tokl prostrednictvim inkasa
smluvnich plateb po celou dobu Zivotnosti daného nastroje. To znamena, Ze Ucetni jednotka Fidi aktiva
drzena v ramci portfolia s cilem inkasovat tyto konkrétni smluvni penézni toky (nikoli fidit celkové
vynosy z portfolia na zakladé drzeni a prodeje aktiv). Pfi uréovani toho, zda budou penézni toky
realizovany prostrednictvim inkasa smluvnich penéznich tokl z financ¢nich aktiv, je nutné zohlednit
cetnost, hodnotu a nacasovani prodeja v predchozich obdobich, dlivody pro tyto prodeje a ocekavani
tykajici se budouci prodejni ¢innosti. Prodej sdm o sobé vSak obchodni model neurcuje, a proto ho
nelze posuzovat izolované. Naopak informace o prodejich v minulosti a o¢ekavani ohledné prodeju
budoucich predstavuji diikazy tykajici se zplsobu, jakym Gcetni jednotka dosahuje stanoveného cile
Fizeni finanénich aktiv, a zejména zplisobu realizace penéznich tok(. U¢etni jednotka musi vzit v Gvahu
informace o prodejich v minulosti v kontextu diivodu pro tyto prodeje a podminek, které existovaly v
dané dobé, v porovnani s podminkami sou¢asnymi.

Prestoze cilem obchodniho modelu Ucetni jednotky miZe byt drzeni financnich aktiv za Ucelem inkasa
smluvnich penézZnich tokd, neni nutné, aby ucetni jednotka drZela vSechny tyto nastroje az do
splatnosti. Drzeni financnich aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok( tedy muiZe byt
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obchodnim modelem UGcetni jednotky i v ptipadé, Ze v budoucnosti dojde k prodeji finanénich aktiv
nebo se ocekava, ze k nému dojde.

DrZeni aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penézZnich tok( muize byt obchodnim modelem i v pfipadé, Ze
ucetni jednotka financni aktiva proda, dojde-li ke zvyseni jejich uvérového rizika. Aby urdila, zda doslo
ke zvyseni Uvérového rizika téchto aktiv, vezme Gcetni jednotka v Uvahu primérené a doloZitelné
informace vcetné informaci o vyhlidkach do budoucna. Bez ohledu na jejich ¢etnost a hodnotu nejsou
prodeje v dlsledku zvyseni Uvérového rizika v rozporu s obchodnim modelem, jehoz cilem je drZeni
finanénich aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéZnich tokd vzhledem k tomu, Ze Uvérova kvalita
financnich aktiv je relevantni z hlediska schopnosti Ucetni jednotky inkasovat smluvni penéini toky.
Nedilnou soucasti takového obchodniho modelu jsou ¢innosti v oblasti fizeni Uvérového rizika, které
jsou zaméreny na minimalizaci potencialnich Uvérovych ztrat v disledku zhorseni bonity avéru.

vv s

Obchodni model, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich penéZnich toki, tak prodejem
financnich aktiv

Ucetni jednotka mize driet finanéni aktiva v obchodnim modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv. V tomto typu obchodniho modelu udinilo
klicové vedeni ucetni jednotky rozhodnuti, Ze nedilnou soucasti dosaZeni cile obchodniho modelu je
jak inkaso smluvnich penéznich tokd, tak i prodej financnich aktiv. Existuje rada cild, které mohou byt
s timto typem obchodniho modelu v souladu. Cilem obchodniho modelu miize byt napftiklad fizeni
kazdodennich potreb likvidnich prostfedkd, zachovani urcitého profilu Urokového vynosu nebo
pfifazeni durace finanénich aktiv k duraci zavazkd, jejichZ financovani tato aktiva slouZi. Pro dosaZeni
takového cile bude ucetni jednotka, jak inkasovat smluvni penézni toky, tak prodavat financni aktiva.

V porovnani s obchodnim modelem, jehoz cilem je drzet financni aktiva za Uéelem inkasa smluvnich
penéznich tokl, bude tento obchodni model obvykle zahrnovat vyssi ¢etnost a hodnotu prodeju. Je
tomu tak proto, ze prodej financnich aktiv je nedilnou soucdsti dosahovani cile tohoto obchodniho
modelu, nikoli pouze jeho vedlejsi soucasti. Neni vSak stanoven Zadny limit ¢etnosti ani hodnoty
prodejl, kterého musi byt v daném obchodnim modelu dosaZeno, protoZe jak inkaso smluvnich
penéznich tokd, tak prodej financ¢nich aktiv jsou nedilnou soucasti dosahovani jeho cile.

Jiné obchodni modely

Financni aktiva jsou ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jestlize nejsou drzena v ramci
obchodniho modelu, jehozZ cilem je drzeni aktiv za ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(, nebo v
ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosahovano jak inkasem smluvnich penéznich tok(, tak
prodejem financnich aktiv. Jednim z obchodnich modell, u nichZ je provadéno ocefiovani redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty, je model, v némz Ucetni jednotka fidi financni aktiva s cilem realizovat
penézni toky prostiednictvim prodeje téchto aktiv. Uetni jednotka provéadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. V takovém pfipadé bude
ucetni jednotka pfi sledovani svého cile obvykle aktivhé nakupovat a prodavat. | presto, Zze Ucetni
jednotka bude inkasovat smluvni penézni toky a zaroven drzet financni aktiva, nejedna se o obchodni
model, jeho? cile je dosahovano jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.
Je tomu tak proto, Ze inkaso smluvnich penéznich tok( neni nedilnou soucasti dosahovani cile
obchodniho modelu; z jeho hlediska je naopak vedlejsi.

Portfolio financnich aktiv, které je fizeno a jehoZ vykonnost je hodnocena na zdkladé redlné hodnoty,
neni drzeno ani za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tokd, ani za Ucelem prodeje financnich aktiv.
Ucetni jednotka je zaméfena primarné na informace o redlné hodnoté a pouZivd tyto informace pro
posouzeni vykonnosti aktiv a za Gcelem rozhodovani. Navic portfolio finan¢nich aktiv, kterd spliuji
definici aktiv uréenych k obchodovani, neni drzeno ani za ic¢elem inkasa smluvnich penéznich tokd, ani
jak za ucelem inkasa smluvnich penéznich tokd, tak prodeje financnich aktiv. U takovych portfolii je
inkaso smluvnich penéznich tokll z hlediska dosahovani cile obchodniho modelu pouze vedlejsi. V
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dlsledku toho musi byt takova portfolia finanénich aktiv oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovdna s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v béZzném Uucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak
v ndsledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna finan¢ni aktiva reklasifikovana.

3.2.2.2 Finanéni zavazky

Ucetni jednotka miize klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby,
jako ocenované:

= nabéhlou hodnotou, nebo

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Ucetni jednotka mGZe zafadit urcité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
dlvodu: zavazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé redlné hodnoty nebo toto

zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak
nastal.

3.2.3 Oductovani
3.2.3.1 Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud:

= smluvni prava na penéini toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani
si neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

= (cetni hodnotou aktiva (nebo casti Ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)
a

= souctem (i) prijaté Uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve
vlastnim kapitalu vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

3.2.3.2 Financni zavazky

Uetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo
zaniknou.
3.2.4 Znehodnoceni

Uletni jednotka vykazuje opravné poloiky pro ocekdvané Gvérové ztraty (ECL) u ndsledujicich
financnich nastrojq, které nejsou oceriovany v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= finanéni aktiva, kterd jsou vykazovana v nabéhlé hodnoté;
= dluhova financ¢ni aktiva ocenéna v realné hodnoté proti uc¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI);

= vystavené Uvérové prisliby;
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= vystavené financ¢ni zaruky;
= pohledavky z leasingu.

U kapitalovych finanénich nastrojl se o znehodnoceni neuctuje.

Ucetni jednotka vytvafi opravné polozky v zavislosti na pfedvidatelnych rizicich a moznych ztratach
daného finan¢niho nastroje. Ty Ucetni jednotka stanovuje na zdkladé modelu oéekdvanych ztrat dle
pozadavkll Mezinarodnich ucetnich standardd, IFRS 9. Pro stanoveni ocCekavanych ztrat ucetni
jednotka ¢leni dluhova finanéni aktiva dle rizikovosti do tfi kategorii:

1. Stupen 1 (Stage 1) — do této kategorie jsou zarazena dluhova financni aktiva, u kterych k datu
ucetni zavérky nedoslo od prvotniho zauctovani k vyznamnému zvysSeni Uvérového rizika.
Znehodnoceni financnich aktiv se stanovi jako ocekavana Uvérova ztrata za 12 mésicli od doby
ucetni zavérky, a to nasledujicim vypoctem:

ECL =EAD * PD * LGD,

kde

ECL  ocekdvand urokovd ztrdta,

EAD ocekdvand hodnota v okamZiku selhdni,

PD  pravdépodobnost selhdni = kvalifikovany odhad pravdépodobnosti insolvence dluZnika,
minimdlné vsak 1 %,

LGD ocekdvand ztrdta v pripadé selhdni (mira nedobytnosti pohleddvky) = (nomindini hodnota
daného dluhového finanéniho aktiva — ocekdvand ztrdta v pfipadé selhdni) / nomindini
hodnota daného dluhového financniho aktiva, minimdlné vsak 10 %. Tato hodnota je ddle
stanovena ve vazbé na zvefejnénd data od CNB a nafizeni evropského parlamentu ¢&.
575/2013.

2. Stupen 2 (Stage 2) — do této kategorie jsou zarazena dluhova financni aktiva, u kterych k datu
ucetni zavérky doslo od prvotniho zauctovani k vyznamnému zvyseni ivérového rizika, zaroven
vSak nedoslo k selhani.

Za vyznamné zvyseni Urokového rizika se povaZuje situace, kdy existuji objektivni dikazy, Ze
nebude moZné inkasovat veskeré splatné castky vsouladu s plvodnimi podminkami
dluhového finanéniho aktiva, vidy vSak situace, kdy je pohleddvka vice nez 30 dni po splatnosti.

Déale se za pro vyhodnoceni vyznamného zvySeni Uvérového rizika zohlednuji informace
z registru uvérq, zadosti o odklad splatky, vyznamné soudni spory, negativni informace z trhu
¢i zmény ve zplsobu podnikani.

Znehodnoceni financnich aktiv se stanovi ve vysi soufasné hodnoty ocekdvanych ztrat
v disledku kreditniho rizika za celou dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos je vypocitn
z hrubé ucetni hodnoty aktiva.

LGD je ve vysi 45 %.

Vypocet je obdobny jako u Stage 1, pravdépodobnost selhani je stanovena ve vztahu k celkové
dobé existence pohledavky.

3. Stupen 3 (Stage 3) — do této kategorie jsou zarazena dluhova financni aktiva v selhani. Za
ukazatele selhani jsou povaZovany vyznamné financni potize dluznika, pravdépodobnost
zahajeni konkurzu ¢i financni reorganizace dluznika, prodleni s platbami Ci jejich nezaplaceni,
vZdy vsak situace, kdy je pohledavka vice nez 90 dni po splatnosti.
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Znehodnoceni finanénich aktiv se stanovi ve vysi soucasné hodnoty ocekdvanych ztrat
v diisledku kreditniho rizika za celou dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos je vypoéitan z netto
ucetni hodnoty aktiva.

LGD je stanoveno individudlné na drovni jednotlivé expozice s pfihlédnutim k vysi a kvalité
zajisténi.

Pokud se prokaze, Ze u expozice jiz neni vyznamné zvysené Uvérové riziko, je expozice zatazend
zpét do Stage 1.

Pti stanoveni vyse opravnych poloZek se zohledriuje jejich odivodnénost a zajisténi, pokud soucasné
vyhovi ndasledujicim podminkdam:
= existuje pravni jistota, Ze pfi selhani dluznika bude mozno uspokojit z tohoto zajisténi,
= zajisténi se zohledni nejvyse v soucasné Cisté realizovatelné hodnoté zajisténi, pouze ve vysi, ktera
neslouzi k zajisténi jinych jejich aktiv nebo aktiv tretich osob (maji-li ndrok na uspokojeni pred
Ucetni jednotkou) a maximalné do vyse ocenéni zajistovanych aktiv v Ucetnictvi.

Periodicita tvorby a aktualizace opravnych poloZek je urcena ocefiovacim obdobim dané ucetni
jednotky a vysledky vycislovani rizik doprovazejici dané aktivum.

Opravné polozky jsou prezentovany nasledujicim zplsobem:

= Financni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravnd polozka je odecCtena od hrubé ucetni
hodnoty aktiv;

= Dluhové nastroje ocenéné v redlné hodnoté proti Uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna
polozka neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoz tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v jejich
realné hodnoté. Nicméné opravna polozka je vykdzdna v poloZce , Ocenovaci rozdily” ve vlastnim
kapitalu a jeji vySe je uvedena v pfiloze v Ucetni zavérce.

= Uvérové piisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odrazce nize;

= Zahrnuje-li finan¢ni instrument vycerpanou (finan¢ni aktivum) i nevycerpanou c¢ast (Uvérovy
pfislib) a ucetni jednotka nem(ize samostatné rozlisit oCekdvané uvérové ztraty z Uvérového
pfislibu od ztrat z financniho aktiva, pak ucetni jednotka vykazuje ocekdvané Uvérové ztraty z
uvérového pfislibu spole¢né s opravnou polozkou k finanénimu aktivu. Tyto oc¢ekdvané Uvérové
ztraty jsou vykdzany jako rezerva pouze v rozsahu, v némz spolecné ocekdvané Uvérové ztraty
presahuji hrubou ucéetni hodnotu finanéniho aktiva.

Opravné polozky a rezervy vytvarené na vrub nakladu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce
,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdam®. V této poloZce se
vykazuje i pfipadné nasledné pouziti opravnych poloZek.

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkdm a zarukdm, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek”.

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou odepsény (bud’ ¢asteéné nebo plné), pokud neexistuje redlna a
dosazitelnd moznost vytézku z vymdhani. Toto obecné nastava v pfipadé, kdyZ ucetni jednotka zjisti,
Ze dluznik nema majetek nebo zdroje pfijmu, které by mohly vygenerovat dostate¢né penéini toky ke
splaceni dluzné castky, kterd je predmétem odpisu. Nicméné, odepsana finan¢ni aktiva mohou byt
stale predmétem vymahani, aby byly dodrZeny postupy ucetni jednotky pro vymahani dluznych ¢astek.

Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v poloZce ,,Odpisy, tvorba a poufZiti opravnych polozZek a rezerv k
pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvorena
opravna poloZka v plné vysi, se o stejnou ¢astku sniZuji opravné polozky ve stejné polozce vykazu zisku
a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych uveérl jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozZce ,,Rozpusténi
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z drive odepsanych pohledavek”.
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V poloviné roku 2024 doslo k implementaci ocefiovaciho modelu ur¢eného k pfecenéni na redlnou
hodnotu dluhovych nastroji (napfiklad zaputjcek, uvérQ a dluhopist), mj. prostfednictvim vypoctu
kreditni expozice a posuzovani rizika selhani, viz kapitola 4.1.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
(poskytnuté uvéry) a ostatni pohledavky.

3.2.5 Hierarchie redlnych hodnot

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouZitych k ocenéni.

e Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva ¢i zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka ptistup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nei kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje ndstroje ocerfiované za poutZiti: kotovanych cen pro podobné
nastroje na aktivnich trzich; kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich,
které jsou povazovany za méné nez aktivni; nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich Gdaju.

e Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urover zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné ndstroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

3.2.5.1 Popis ocenovaci techniky a vstupnich velicin urovné 2 a 3

Pro ocenéni redlné hodnoty na Urovni 2 vychazime vétSinou z porovndvaci metody. Na zakladé
zjisténych informaci z trhu u obdobnych financnich nastroju, které se aktivné obchoduji se stanovy
koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i multiplikatory a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny.
Vstupni veli¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové
sazby.

Pro ocenéni redlné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplisobem nebo
ucetni hodnotou. Na zadkladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocefovacich metod a na
jejich zakladé stanovi redlnou hodnotu. Mezi vstupni veli€iny patfi informace a finanénim aktivu,
urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z financnich trhli, emisni podminky, finanéni
analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je
pak dana jako rozdil individualné ocenénych polozek majetku a zavazkd. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit
v zavislosti na tom, podle jakych zasad a predpoklad( budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé,
Ze pracujeme s predpokladem ,going concern”, ocenéni by mélo odrazet naklady na znovu pofizeni
majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotiebeni) — metoda substanéni hodnoty. Dalsi
majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pfipadé nepredpokladame
dlouhodobéjsi existenci ocennovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom
mohli ziskat prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazk(. Mezi majetkové metody
patfi rovnéZ metoda Ucetni hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazk( na bazi
Ucetnich princip( a zédsad. V ramci precenéni dilCich sloZzek majetku a zavazk( Ize samozifejmeé vyuzit i
ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trini komparace — porovnavani urcuje hodnotu financéniho aktiva na zakladé
porovnani oceriované hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjisténymi v podobné oblasti podnikani,
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které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou soucasti verejné ¢i soukromé transakce. PrihliZi se rovnéz
k predchozim transakcim tykajicim se finan¢niho aktiva. Odhad se provadi na zakladé ,metody
srovnatelnych multiplikatord” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci”. Srovnatelné
transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji
rozsah a termin realizace. Tato analyza je dlleZitd pfi vybéru prislusnych koeficient(, které se aplikuji
na financ¢ni Udaje oceflovaného podniku. Pfislusné udaje jsou porovnany a naleZité upraveny s ohledem
na finanéni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplisobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V
ramci této metody jsou odhadovany budouci penéini toky, véetné pokracujici hodnoty na konci
projektovaného obdobi, které jsou diskontovdny na soucasnou hodnotu pozadovanou mirou
vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tok( je povaZovana (spolu s ostatnimi modely
pouzivajicimi predikce budoucich vysledk() za teoreticky nejspravnéjsi metodu ocenéni, protoze
explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocerfiovaného aktiva.

3.2.5.2 Popis oceriovacich postupi pouZitych ucetni jednotkou v trovni 3

Ocenéni poskytnutych uvéri vynosovym zplisobem — Model oceriuje finan¢ni aktiva na zékladé
vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni sazba se sklada ze
dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni
vyvoj na finanénich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se
vyhodnocuje dle potfeb, minimdlné 1x ro¢né, trini riziko pribézné.

Ocenéni pFijatych uvért vynosovym zplisobem — Model oceriuje finanéni aktiva na zakladé vynosové
metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokl. Diskontni sazba se skldda ze dvou polozek,
kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj na financnich
trzich. K tomuto ucelu je potteba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potieb,
minimalné 1x ro¢né, trini riziko pribézné.

3.3 Uroky

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z trok( a podobné
vynosy“, resp. ,,Naklady na Uroky a podobné naklady” za pouZiti metody efektivni Urokové miry.

Efektivni Urokova mira je Urokova sazba, ktera diskontuje ocekavané budouci ptijaté nebo odeslané
penéini toky po dobu oekavané Zivotnosti finan¢niho nastroje na:

= hrubou Ucetni hodnotu finanéniho aktiva, ktera predstavuje nabéhlou hodnotu financ¢niho aktiva
pfed Upravou o pfipadnou opravnou polozku;

= nabéhlou hodnotu finanéniho aktiva nebo finanéniho zdvazku, tedy ¢astku, jiz jsou finanéni aktiva
nebo finanéni zadvazky ocenény pfi prvotnim zauctovani, snizend o splatky jistiny a zvySena nebo
snizena o kumulativni amortizaci prémie Ci diskontu za poufziti efektivni Urokové miry (tj. rozdilu
mezi poc¢atecni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti), a u finan¢nich aktiv upravena o pfipadnou
opravnou polozku.

PFi vypoctu efektivni Urokové miry pro financni nastroje (jiné nez Uvérové znehodnocena finanéni
aktiva) ucetni jednotka odhaduje budouci penéini toky, kdy bere do uvahy smluvni podminky
finan¢niho instrumentu, nikoliv vSak o¢ekdvané uUvérové ztraty. Pro Uvérové znehodnocena financni
aktiva efektivni Urokovd mira upravend o uvérové riziko je vypoctena na zdkladé odhadnutych
budoucich penéznich tok( véetné ocekavanych Uvérovych ztrat.

Vypocet efektivni Urokové miry zahrnuje transakeni naklady, poplatky a droky, které jsou placeny nebo
pfijaty mezi smluvnimi stranami a které jsou nedilnou soucasti efektivni urokové miry. Transakcni
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naklady zahrnuji pfirGstkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim nebo vydanim financ¢niho aktiva
nebo finan¢niho zavazku.

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finan¢nich
aktiv a financnich zadvazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z urok(l a podobné
vynosy“ a ,,Naklady na uroky a podobné néaklady“ ve vykazu zisku a ztraty.

3.4 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou nérodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ucetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, pripadné polozZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykadzany vrozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.5 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladll ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.
Rezerva se tvofi v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostifedk( predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ”pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.
3.6 Dan z pfijmu a odlozena dan

3.6.1 Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z ptijm(, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

3.6.2 Odlozena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dariové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich.

3.7 Vydané investicni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu pFedstavuji tzv. ,ndstroje s prodejni opci“. Ndstroje s prodejni opci
spliuji definici finanéniho zavazku dle 1AS 32 a zaroven spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a

18



Priloha radné ucetni zavérky k 31.12.2024 42 ;: D E L I I \

Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNI SPOLECNOST

16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitdlové nastroje a jsou vykazovdny v rdmci vlastniho
kapitalu Podfondu v polozce ,Kapitdlové fondy”.

ZGstatek polozky kapitalové fondy predstavuje castky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro
akcionare snizené o c¢astky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionara.

3.8 Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykdazdny ve vykazu zisku a ztraty v okamZziku, kdy vznikne pravo na pfrijeti
dividendy. Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podil(i“.

3.9 Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou primo spojeny s nakupem cennych papirli ve FVOCI,
jsou uctovany primo do nakladd.

3.10 Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje tvorbu odhadd, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a nakladl a vynosu v pfislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou
se od skuteénych vysledka lisit.

3.11 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen v
Ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v
pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.
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4 Zasady a postupy ocenovani
4.1 Zasady a postupy ocenovani dle jednotlivych druht aktiv

4.1.1 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za bankami, se kterymi je moZno volné nakladat, a terminované vklady se lhitou splatnosti
nejdéle 1 rok, jsou ocenovany jmenovitou hodnotou, eventudlné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou nérodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni Géetniho
pripadu.

REPO obchody jsou ocefiovany akrudlnim pfistupem. Tento pfistup vyZzaduje pevné stanovené vstupni
parametry, jako je jistina, smluvni Urokova sazba a doba splatnosti. Denni Urok se vypocita podle
stanovené sazby a akumuluje se k jistiné postupné béhem trvani obchodu.

Nabéhlé aroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Ucétovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

4.1.2 Cenné papiry
4.1.2.1 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Majetkové cenné papiry vykazané v poloZce rozvahy , Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji
finanéni aktiva, ktera ucetni jednotka nakupuje a prodava s cilem kratkodobého zhodnoceni, a proto
jsou ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Jedna se o tzv. vefejné obchodovatelné
akcie. Transakéni naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Redlnad hodnota je cena, ktera by byla ziskana za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v
ramci radné transakce na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu ke dni ocenéni za obvyklych trznich
podminek (tj. vystupni cena), bez ohledu na to, zda je pfimo pozorovatelnd, nebo odhadnuta za pouziti
jiné techniky ocenovani.

4.1.2.2 Oductovdni cennych papiri

Pti prodeji cennych papirQl v ocefiovaci kategorii FVTPL Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych
papirQ pouzivd metodu FIFO.

Pfi prodeji majetkovych cennych papir( v ocerovaci kategorii FVOCI Ucetni jednotka pro ocenéni
Ubytku cennych papirQ pouziva metodu FIFO.

4.1.3 Derivaty
4.1.3.1 Finanéni a komoditni derivdaty

Ucetni jednotka nevyuziva zajisfovaci Gcetnictvi, a proto jsou viechny derivaty ocenéné redlnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Redlnd hodnota je stanovena v souladu s IFRS 13.

4.1.3.2 Meénové derivaty neobchodované

Ménové derivaty, tedy ménové forwardy (FX forward) a devizové swapy (FX swap), které nejsou
obchodovany na aktivnim trhu, se ocefuji redlnou hodnotou.

20
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Redlnd hodnota derivatu je stanovena jako soucasnd hodnota vsech budoucich penéznich tokl z
derivatu k datu stanoveni redlné hodnoty.

4.1.3.3 Urokové swapy neobchodované

Hodnota swapu je definovana jako rozdil soucasné hodnoty vSech budoucich pfijmd ze swapu a
soucasné hodnoty vsech budoucich vydajl vyplyvajicich ze swapu. JelikoZ je napf. u kupédnového swapu
jeden tok plateb odvozen od fixni swapové sazby, a druhy tok plateb od pohyblivé referenéni drokové
sazby, jsou pfijmy fixni a vydaje pohyblivé v zavislosti na referencni sazbé (pripadné naopak z pohledu
protistrany ve swapu).

4.2 Zasady a postupy ocenovani dle jednotlivych dle jednotlivych druhti zavazka

4.2.1 Zavazky za nebankovnimi subjekty (pFijaté uvéry), zavazky z dluhovych cennych papirt
a ostatni zavazky

Financni zavazky jsou prvotné zachyceny v redlné hodnoté upravené o tzv. vyznamné transakcni
naklady, které jsou postupné ¢asové rozliSovany do vykazu zisku a ztrdty po dobu Zivotnosti daného
financniho nastroje. Nasledné se ocenuji v zlstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Urokové
miry. Urokovy naklad je zachycen ve vysledku hospodateni v souladu s metodou efektivni trokové miry
s vyjimkou kratkodobych zavazk(, u nichZ je pripadny Urokovy ndklad nevyznamny. Tyto zdvazky jsou
poté ocenovany v nomindlni hodnoté.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva
a alokace urokového vynosu, resp. ndkladu za dané obdobi. Efektivni Urokovd mira je Urokova mira,
ktera diskontuje odhadované budouci penézni pfijmy/vydaje (véetné vsech prijatych nebo uhrazenych
poplatkd, které tvori nedilnou soucast efektivni Grokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo
diskonty) po oéekavanou dobu trvani finan¢niho aktiva/pasiva nebo pripadné po kratsi dobu.

5 Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty
5.1 Financni nastroje v rozvaze

Fond zvefejfiuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do
nasledujicich kategorii:

Rok 2023 Ocenéné realnou hodnotou

s Ocenéné o B - p

tis. K¢ . do ostatniho uplného vysledku do zisku nebo ztraty
nabéhlou Sluhové ———
hodnotou unhove ar’nta ove povinné uréend

nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavk
onhle aY y za 0 0 0 274 422 0
bankami

Akcie, podilové listy a

. . 0 0 0 337084 0
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 1396 0
Cel!(em financni 0 0 0 612 902 0
aktiva
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 348 0
Vynosy a vydaje 0 0 0 130 0

pristich obdobi
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Celkem financni

pasiva
Rok 2024 L Ocenéné realnou hodnotou
tis. K¢ Ocenéne do ostatniho tiplného vysledku do zisku nebo ztraty
nabéhlou - —
hodnotou dl'uhO\{e ka;?ltalctve povinn& uréend
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledayky za 0 0 0 286 778 0
bankami
Akcie, lpodll’ove listy a 0 0 0 289 845 0
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Cel!(em financni 576 623
aktiva
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 30470 0
Vynosy a vydaje

0 0 0 561 0

pristich obdobi
Celkem financni

. 0 0 0 31031 0

pasiva
5.2 Pohledavky za bankami

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Bankovni ucty — CZK 267 279 1422
Marzovy tGéet — Ceska spofitelna CZK 19 500 0
REPO Gvér pfijaty 0 273 000
Celkem 286 779 274 422

ZGstatek bankovnich uété Podfondu, vedenych u Ceské spofitelny a.s., je k rozvahovému dni v celkové
vysi 267 279 tis. K¢ (2023: 1 422 tis. KE) a aktivni zlstatek ve vysi 19 500 tis. K¢ (2023: 0 K¢) na marZzovém
uctu, ktery slouzi jako kolaterdl k zajisténi otevienych pozic ve financ¢nich derivatech. K31.12.2024
Podfond nemél sjednané zadné REPO operace (2023: 273 000 tis. Kc).

5.3 Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Akcie, podilové listy a ostatni podily 289 845 337084
Celkem 289 845 337 084

Podfond k rozvahovému dni disponuje akciemi a podilovymi listy kdtovanymi na burze uréenymi
k obchodovani v hodnoté 289 845 tis. K¢.

5.4 Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Poskytnuté zalohy 0 420
Dohadné polozky 52 127
Kladna redlna hodnota derivat 0 976
Dan z pfijmu pravnickych osob 1176 0
Celkem 1228 1523

DELTA Investiéni spolegnost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha, www.deltais.cz
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Ostatni aktiva Podfondu tvofi dohadné polozky ve vysi 52 tis. K¢ a zUctovani se statnich rozpoctem
v podobé dané z ptijmu pravnickych osob ve vysi 1 176 tis. K¢.

5.5 Ostatni pasiva

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Pevné terminové operace s ménovymi nastroji 20 688 0
Dodavatelé 0 0
Dohadné poloZky pasivni 17 398 10372
Zavazky vici akcionartiim 9673 300
Zavazky z obchodniho styku 108 48
Celkem 47 867 10720

Ostatni pasiva Podfondu tvofi Pevné terminové operace s ménovymi nastroji v podobé zaporné realné
hodnoty finan¢niho derivatu ve vysi 20 688 tis. K¢ (2023: 0 K¢), Dohadné polozky pasivni ve vysi 17 398
tis K¢ (2023: 10 372 tis KE) z toho dohad na management fee a administraci ve vysi 647 tis. K¢ (2023:
management fee a administrace ve vysi 1 837 tis. K¢) a dohad na performance fee ve vysi 16 407 tis. K¢
(2023: 7969 tis. K¢), Zavazky vici akciondrdm ve vysi 9 673 tis. K¢ (2023: 300 tis. K¢) a Zavazky
z obchodniho styku ve vysi 108 tis. K¢ (2023: 48 tis. K¢)

vrv

5.6 Vynosy a vydaje ptiStich obdobi

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Vydaje pfistich obdobi 561 130
Celkem 561 130

5.7 Cista aktiva pfipadajici na drZitele investi¢nich akcii

K 31.12.2024 evidoval Podfond Cista aktiva pFipadajici na investory ve vysi 526 811 tis. K&. a emitovdno
bylo celkem 325 809 489 ks investicnich akcii.

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Cista aktiva pripadajici na IA (tis. K¢) 526 811 600 537
Pocet vydanych investi¢nich akcii 1. tfida (kusy) 317 896 845 399 021 091
Pocet vydanych investi¢nich akcii 2. tfida (kusy) 7912 644 7912 644
Cista aktiva na investi¢ni akcii 1. t¥ida (K¢) 1,6152 1,4770
Cista aktiva na investi¢ni akcii 2. t¥ida (K¢) 1,6880 1,4913

Vydané/odkoupené investiéni akcie Celkem
Zastatek k 31.12.2022 556 560 822 556 560 822
Snizeni -156 985 259 -156 985 259
Zvyseni 7358172 7358172
Zastatek k 31.12.2023 406 933 735 406 933 735
Snizeni -99 386 412 -99 386 412
Zvyseni 18 262 166 18 262 166

Zistatek k 31.12.2024 325 809 489 325 809 489
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Zakladem pro stanoveni aktudlni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vyddvani investi¢nich
akcii Podfondu a pro ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vyse fondového kapitdlu
Podfondu pfipadajici na dany druh investi¢nich akcii. Ve fondovém kapitdlu se zohledni ¢asové rozliseni
béznych naklad(, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad Uplata za obhospodarovani,
administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a o¢ekdvana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni
hodnoty. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je vypocitdna jako podil fondového kapitalu daného druhu
investicni akcie a poctu vydanych investicnich akcii druhu investi¢ni akcie k danému dni. Vypocet
zpUsobu uréeni rozdéleni zisku Podfondu na jednotlivé druhy investi¢nich akcii je popsan ve Statutu
Podfondu. Investi¢ni akcie jsou prodavany investorim na zdkladé mési¢né stanovované aktuaini
hodnoty.

5.8 Zména Cistych aktiv pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii
Zisk za rok 2024 je ve vysi 49 646 tis. K¢ (rok 2023: 82 674 tis. Kc).

5.9 Vynosy z urokti a podobné vynosy

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Uroky z REPO obchod 13 709 17 942
Uroky z depozitii u banky 548 0
Uroky Margin call 186 236
Celkem 14 443 18178

5.10 Naklady na uroky a podobné naklady

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Uroky - bankovni 75 1
Uroky - B/S, Repo 0 20
Uroky Margin call (Collateral) 460 243
Celkem 535 264

5.11 Naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Naklady na poplatky 366 259
Celkem 366 259

5.12 Ostatni provozni vynosy

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Ostatni provozni vynosy 415 140
Celkem 415 140

5.13 Ostatni provozni naklady

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Ostatni provozni naklady 3343 1
Celkem 3343 1
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5.14 Spravni naklady

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Spravni poplatky 143 66
Administrace a management fee 7 560 9684
Depozitar 581 581
Pravni a notarské sluzby 0 2
Audit 317 219
Ucetni sluzby a sluzby dariovych poradcii 23 22
Propagace 15 40
Licence 1381 1543
Performance Fee 16 407 7 969
Celkem 26 427 20 126

5.15 Dan z pfFijmu

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 52 259 85 026
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodcitatelné naklady 0 1
Pouzité slevy a zapocCty 0 0
Zaklad dané 52 259 85 027
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 37 986
Zaklad dané po odecteni darfiové ztraty 52 259 47 041
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 2613 2352
Zauctovana rezerva na DPPO za dany rok 2613 2352

5.16 OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdill za pouZiti danové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfondu za sledované ucetni obdobi nevznikly do¢asné rozdily mezi Gcetnimi a dafiovymi pojetimi
Ucetnich pripadda.

5.17 Hodnoty pfedané k obhospodarovani

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 577 852 600 537

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spolecnosti
DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

5.18 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zisk/ztrata z ménovych operaci -10 389 -1638
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -14 108 3717
Zisk /ztrata z operaci s cennymi papiry 92 569 85279

Celkem 68 072 87 358
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5.19 Prijaté zajisténi

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Prijaté zajisténi — kolateraly 0 273 000

Podfond k rozvahovému dni neeviduje zadné prijaté zajisténi (2023: 273 000 tis. Kc).

5.20 Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji

s, ke 31.12.2024 31.12.2023
(podrozvahové polozky) (podrozvahové polozky)
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Terminové ménové operace 264 785 -285 302 -20517 328 012 -326 690 1322
Celkem 264 785 -285 302 -20 517 328 012 -326 690 1322

30. 9. 2024 byl uzavien ménovy swap — na vyménu USD s kone¢nym datem vyporadani 2. 1. 2025.

Hodnoty zauctované na podrozvahovych uctech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici s témito
obchody. Zavazky a pohledavky z téchto obchodl denominované v cizich ménach jsou k rozvahovym
dndim prepocteny kurzem CNB.

6 Vynosy a naklady dle geografického clenéni

Rok 2023

Tuzemsko EU USA AS AF

tis. K¢

Vynosy z Urok( a podobné vynosy 18178 0 0 0 0
Vynosy z akcii a podilQ 0 0 0 0 0
Naklady na uroky a podobné naklady 264 0 0 0 0
Naklady na poplatky a provize 259 0 0 0 0
Zisk/ztrata z finanénich operaci 53562 33796 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 140 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 1 0 0 0 0
Spravni naklady 20126 0 0 0 0
Dan z pfijma 2 352 0 0 0 0
Celkem 31.12.2023 48 879 33796 0 0 0
Rok 2024 Tuzemsko EU USA AS AF

tis. K¢

Vynosy z urokd a podobné vynosy 14 443 0 0 0 0
Vynosy z akcii a podild 0 0 0 0 0
Naklady na uroky a podobné naklady 535 0 0 0 0
Naklady na poplatky a provize 366 0 0 0 0
Zisk/ztrata z finanénich operaci -24 497 92 569 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 415 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 3343 0 0 0 0
Spravni naklady 26 427 0 0 0 0
Dad z pfijma 2613 0 0 0 0
Celkem 31.12.2024 -42 923 92 569 0 0 0
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7 Informace o fizeni rizik

7.1 Rizeni rizik

Rizeni rizik je provddéno managementem Spoleénosti na zakladé smérnice o fizeni rizik.

Cinnost Podfondu je vystavena réiznym finanénim riziklim, zejména:

= trznimu riziku (vCetné drokového rizika redlné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd,
ménového rizika a cenového rizika),

= (vérovému riziku;
= ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je
Podfond vystaven a snazi se minimalizovat moZné nepfiznivé dopady na financni vykonnost Podfondu.

Rizeni té&chto a dalich ni%e popsanych rizik provadi Investi¢ni spole¢nost podle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a schvdlenych predstavenstvem. Statut definuje zdsady pro celkové tizeni rizik,
jakoz i pisemnad pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Uvérové riziko, ménové
riziko, pouZiti derivatovych a nederivatovych financnich nastrojl a investovani nadmérné likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolec¢nosti jako obhospodarovatele Fondu,
resp. Podfondu je strategie fizeni rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na
fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a
reportuje jednotliva rizika. Zakladnim ndstrojem omezovani rizik je statutem Podfondu pfijaty systém
limitQ pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje
analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investi¢ni spole¢nost s
pfedchozim stanoviskem investicniho vyboru. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po
uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti
operacniho rizika. Rizika, jimZ je jméni Podfondu vystaveno z dlvodu aktivit obhospodarovatele pfi
realizaci investicni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsdna ve statutu Podfondu.
V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zasadnim zménam v existenci financnich rizik, v jejich
fizeni ¢i v definici investi¢nich limitd ve statutu Podfondu.

Vyuzitim pakového efektu a pUjcek mize Podfond zvysit expozici Podfondu vici témto riziklim, coz
mUze také zvysit potencialni vynosy, kterych mize Podfond dosdhnout. Investi¢ni spole¢nost tyto
expozice fidi sou¢asné.

Fond pouZziva rlizné metody k méreni a fizeni riiznych druh( rizik, kterym je vystaven; tyto metody
jsou popsané nize.

7.2 Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(im a jejich koncentraci:

Rok 2023 (tis. Kc)

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceskd Spofitelna a.s. 1422 0,23 %
Reverzni REPO (B/S) kreditni Ceskd Spofitelna a.s. 273 000 44,53 %

2aaza|  aa76%
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meénové, iShares Core S&P 500 UCITS ETF

Akci dilové list tatni podil 337084 54,99 %
€18, POCliove fisty @ ostathl POAY 4+ i USD (Acc), ISIN: IEOOB5BMR087 7
Ostatni aktiva kreditni 1523 0,25%

Celkovy souiet 31. 12. 2023 | 613029  100,0%

Rok 2024 (tis. K¢)

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

B&7né ucty kreditni  Ceska Spofitelna a.s. 267 272 46,25 %
kreditni, ., .

Bézné ucty (USD) . X Ceska Sporitelna a.s. 5 0,00 %
ménové

Marzovy ucet kreditni ~ Ceskd Spofitelna a.s. 19 500 3,37 %

286778 | 49,63 %

meénové, iShares Core S&P 500 UCITS ETF

Akcie, podilové listy a ostatni podily tr3ni USD (Acc), ISIN: IEQOBSBMRO87 289 844 50,16 %
Mg " lckem | o84l s0i6%
Ostatni aktiva kreditni N/A 1228 0,21%
Naklady a prijmy pristich obdobi kreditni N/A 1 0,00 %

Celkovy soucet 31. 12. 2024 577 852 100,0 %

Fond sdruZuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. béziné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni
podily, poskytnuté Gvéry, nemovitosti, obchodni pohleddvky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které
jsou charakteristickd urcitd rizika, jejichz koncentraci Podfond vycisluje jako podil souctu ucetni
hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Podfondu.

7.3 Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu

V zavislosti na zvolené investicni strategii mezi hlavni rizika investovani do Podfondu patfi zejména:

a) riziko nedostatecné likvidity (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky), které spociva v riziku
ztraty schopnosti dostat financnim zavazklm v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika, Ze
majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude moiné prodat nebo kompenzovat s
omezenymi naklady a v pfimérené kratké dobé, a Ze tim tudiZ bude ohroZena schopnost
Podfondu odkupovat investi¢ni akcie vydavané Podfondem nebo Ze v souladu se ZISIF dojde
k pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii vydanych Podfondem, pokud je to nutné z divodu
ochrany prav a pravem chranénych zajmu akcionard, a to na dobu az 2 let;

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zdvazkd Fondu (v tis. K¢):

1 Bez Bez
Rok 2023 Do 3 3-12 >5 splatnosti  splatnosti
. .o D ... Celkem
tis. K¢ mésicd mésicl let let (likvidni  (nelikvidni
aktiva) aktiva)
Pohledavky za bankami 274 422 0O 0 O 0 0 274422
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0O 0 O 337084 0 337084
Ostatni aktiva 1523 0 1523
Celkem Aktiva k 31. 12. 2023 275 945 mnn 337 084 - 613 029
1-
Rok 2024 Do 3 3-12 >5 splatnostl splatnostl
. ... Celkem
tis. K¢ mésicd mésicl let let (likvidni  (nelikvidni
aktiva) aktiva)
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Pohledavky za bankami 19 500 0O 0 O 267 277 0 286778
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0O 0 O 289 844 0 289844
Ostatni aktiva* 1229 0 1229

oo s k31 12.2028 | 238000 | 0| 0| 0 2ss5ea| 0 577502

*Ostatni aktiva v kombinaci s pfijmy a ndklady pfistich obdobi

Rok 2023 poz 2 >5 Bez

. . . . mésic 1-5 let . Celkem
tis. K¢ mésicl a let splatnosti
Ostatni pasiva 10720 0 0 0 10720
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 130 0 0 0 0 130
Rezervy 0 1642 0 0 0 1642
Cista hodnota aktiv 0 0 600537 600537

-um

Rok 2024 Do 3 3-12 Bez

1-5 let Celkem
tis. K¢ mésici  mésict Iet splatnosti
Ostatni pasiva 47 867 0 0 0 47867
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 561 0 0 0 0 561
Rezervy 0 2612 0 0 0 2612
Cista hodnota aktiv 0 526811 526811

oo P k31 12,2020 | 4047 | zeiz| 0| 0| st e

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zdvazkd vic¢i nespfiznénym
subjektdm a tyto povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Géely se Podfond snazi
udrZovat dostatecny objem penéz a penéznich ekvivalent(, fidit splatnost zavazk( se splatnosti
pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostfedkd, které Podfond musi udrzovat na svych
bankovnich uctech je zakotven ve Statutu Podfondu. Mimo jiné je cca polovina fondového
kapitalu drZena ve instrumentech penézniho trhu (reverzni repo-operace) a druhou polovinu
tvofi vysoce likvidni pozice v ETF (Exchange-traded fund) kopirujici index S&P 500.

b) trZni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizké) je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich
cen, urokovych sazeb a ménovych kurzl, vcéetné rizika plynouciho z kolisani trzni hodnoty
majetkovych hodnot v majetku Podfondu nebo kapitdlovych obchodnich spole¢nosti, jejichz
podily tvofi souc¢ast majetku Podfondu;

Vzhledem ke koncentraci podfondu do akcie iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD (Acc), ISIN:
IEOOB5BMRO087 byl sestaven stress test na trzni vyvoj. Ke stress testu bylo pfistoupeno na
zakladé volatility akcie mérené jeji Betou dle tfi dopadovych scénari:

tis. K¢ Beta Zakladni Negativni Kriticky Katastroficky
Negativni vyvoj na burze N/A - -10% -25% -50 %
iSh C S&P 500 UCITS

ohares ~ore 1,00 289 844 260 860 217 383 144922

ETF USD (Acc)
Hodnota drZenych akcii I 289 844 260 860 217383 | 144922 |

c) meénové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizké) spocivajici v tom, Ze hodnota investice
muZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva v majetku Podfondu mohou byt
vyjadfena v jinych méndach nez v ¢eskych korundch, zatimco aktudlni hodnota investi¢ni akcie
vydané Fondem k Podfondu se stanovuje v ¢eskych korunach (zadkladni ménova hodnota).
Zmény sménného kurzu zdkladni ménové hodnoty Podfondu ajiné mény, ve které jsou
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vyjadreny investice Podfondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty investi¢niho
nastroje vyjadreného v této méné. Neptiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztrateé;

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Podfondu v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zUstatky evidovany:

::.'(KZEOB v CZK VEUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 274 415 0 7 274 422
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 337 084 337 084
Ostatni aktiva 1523 0 1523
oo Al k30 2. 2025 | ssee |0 aosi | 6iso
::}(Kzéou v CZK VEUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 286 772 0 5 289 777
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 289 844 289 844
Ostatni aktiva* 1229 1229

Celkem Aktiva k 31. 12. 2024 n- 289 849 577 852

*Ostatni aktiva v kombinaci s pfijmy a naklady pfistich obdobi

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni zavazky Podfondu v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zlstatky evidovany:

Rok 2023

tis. K& v CZK v EUR v USD Celkem
Ostatni pasiva 10720 0 0 10720
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 130 0 0 130
Rezervy 1642 0 0 1642
Cista hodnota aktiv 600 537 0 0 600 537
[calkem pasivak31.12.2023 | G1309] 0| 0| 613029
::}(K2024 v CZK VEUR vUSD  Celkem
Ostatni pasiva 47 867 0 0 47 867
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 5 0 0 5
Rezervy 2612 0 0 2612
Cistd hodnota aktiv 526 811 0 0 526 811

Celkem Pasiva k 31. 12. 2024 577852 0| 0| 577852

NiZe uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zadvazkl Podfondu vici zménam
devizovych kurzl k 31. prosinci. Analyza je zaloZena na predpokladech, Ze se prislusSny ménovy kurz
zvysuje / sniZuje o v tabulce uvedené procento, pfi¢emz viechny ostatni proménné zlistavaji konstantni.
Predpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném posunu devizovych kurzl s
ohledem na jejich historickou volatilitu.

Sménny , .

. Kurzovy . Kurzovy

tis. K¢ kurz Zméena zisk (+) Zmena zisk (+)
CZK/Me: kurzu (+) 2trata (-) kurzu (-) 2trata ()

CZK/EUR 25,185 2% 0 2% 0
CZK/USD 24,237 2% 5797 2% -5797
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Podfond dle statutu musi aktivné zajistovat sva ménova rizika, a to minimalné ve vysi 95 % cizoménové
expozice. Pro Ucely zajisténi Podfond vyuZiva derivatové nastroje, predevsim FX Swapy s rliznou délkou
doby vyporadani.

K 31. 12. 2024 byl aktivni FX Swap ze dne 30. 9. 2024 a s terminem vypofadani k 2. 1. 2025. Korunova
noha swapu (pay leg) ve vysi 265 mil. CZK a dolarova noha swapu (receive leg) ve vysi 11,7 mil. USD
s kurzem vyporadani 0,0443. Soucasti mechanismu zajisténi je i marZovy ucet, ktery vyrovnava trini
rozdily v hodnoté zajisténi (napf. pokud je hodnota derivatu pro Podfond zdporna, musi Podfond
doplnit likviditu na marZovy Ucet a naopak).

d) uarokové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizké). Finan¢ni pozice a penéini toky Fondu
jsou vystaveny riziku pohybtl b&Znych trovni trznich Grokovych sazeb. Urokové marze mohou v
disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat predevsim v pripadé vzniku neocekavanych
pohyb(.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Fondu v Ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termin( vyporadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

Rok 2023 Do 3 3-12 Neurocen

. Y. Y. 1-5 let >5 let Celkem
tis. K¢ mésich mésicQ o

Pohledavky za bankami 273 000 0 0 0 1422 274 422
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 337084 337084
Ostatni aktiva 0 0 1523 1523
Celkem k 31. 12. 2023 273 000 m m 340029 | 613029
Rok 2024 Do 3 3-12 Neurocen

. Y. Y. 1-5 let >5 let Celkem
tis. K¢ mésich mésica o

Pohledavky za bankami 0 0 0 0 286 778 286 778
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 289 844 289 844
Ostatni aktiva 0 0 1229 1229

iiom3ii2 2008 273000 0L o o St s

Rok 2023 Do 3 3-12 L

sy < o Y .o 1-5 let >5let Netroceno Celkem
tis. K¢ mésicli mésicli

Ostatni pasiva 0 0 0 0 10720 10720
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 130 130
Rezervy 0 0 0 0 1642 1642
Cista hodnota aktiv 0 0 0 0 600537 600537

| Celkemksii2203 | 0| 0l 0| 0| 613029 613029

Rok 2024 Do 3 3-12

Y. 1-5 let >5let Neuroceno Celkem
tis. K¢ maeésicu mésict
Ostatni pasiva 0 0 0 0 47 867 47 867
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 5 5
Rezervy 0 0 0 0 2612 2612
Cistad hodnota aktiv 0 0 0 0 526 811 526 811

Cceliemicsn 12202 |0l 0l 0| 0| | sese)

Urokovému riziku jsou predev$im vystavovany uzavirané reverzni repo-operace, které viak k datu 31.
12. 2024 nebyly sjednany.
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e) riziko koncentrace (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizké)

Riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic zejména vici jedné osobé ¢i jedné
skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo vici skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich
selhani je zavisld na spole¢ném faktoru rizika, pfedevsim na shodném typu hospodarského
odvétvi nebo jeho ¢ésti, zemépisné oblasti, ¢asti financniho trhu, druhu majetkovych hodnot
nebo emitenta investi¢niho ndstroje. Soucasné pak i riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace aktiv v portfoliu fondu, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisld na
spole¢ném faktoru rizika, pfedevsim na shodném typu hospodarského odvétvi nebo jeho ¢asti,
zemépisné oblasti, ¢asti financniho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta
investicniho nastroje.

Rok 2024
Typ expozice

Protistrana Koncentrace

iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD (Acc),

Akcie, podilové listy a ostatni podily 50,16 %
ISIN: IEOOB5BMRO087

B&Zné Ucty Ceska Spofitelna a.s. 46,25 %

Marzovy Géet Ceska Spofitelna a.s. 3,37 %

B&Zné Ucty (USD) Ceskd Spotitelna a.s. 0,00 %

PFiblizné 50 % aktiv Podfondu je alokovano do vysoce likvidni pozice v ETF (Exchange-Traded
Fund), ktery kopiruje index S&P 500. Tento ETF je svou povahou velmi diverzifikovany, co?
Castecné zmirnuje riziko plynouci z vyssi koncentrace. Zbyvajici ¢ast portfolia Podfond obvykle
drzi v nastrojich penézniho trhu, zejména v reverznich repo-operacich, ¢imz dochazi k expozici
vUci bankovnimu sektoru. Diky vysoké kredibilité protistran jsou tyto operace povaZovany za
nizkorizikové. K datu 31. 12. 2024 vsak Podfond neevidoval Zadné oteviené reverzni repo
operace, a zbyvajici aktiva byla do¢asné drZena na bankovnim uctu.

f) avérové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizké) spocivajici v riziku nesplaceni uvér( Ci
zapujcek poskytnutych Podfondem, ¢imz muZe dojit ke ztraté na majetku Podfondu;
Uvérové riziko spocivajici v riziku nesplaceni Gvérd &i zapGjéek poskytnutych Podfondem, ¢imz
miZe dojit ke ztraté na majetku Podfondu. Uvérové riziko z Gvér( a zapUjéek poskytnutych
Podfondem a z pohledavek postoupenych na Podfond je snizovano provérovanim dluznikd v
rdmci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investi¢ni
spolecnosti jako obhospodarovatele Podfondu.

Informace, které Investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Podfondu vyuzivd k fizeni
uvérovych rizik, mohou byt nepfesné a neuplné. | kdyzZ Investiéni spole¢nost vyhodnocuje
uvérové expozice Podfondu, které povazuje z pohledu Uvérového rizika za dalezité, mize se
stat, Ze riziko Upadku dluznika mGze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti, které Ize
téice predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Rizeni rizik vyhodnocuje Gvérové riziko
uvérovanych spolecnosti na zakladé ucetnich vykaz( na pravidelné kvartalni bazi. Investi¢ni
spoleénosti mliZe také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Gvérového a
obchodniho rizika protistrany.

Ucetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje
nejlepsi odhad maximalni expozice Podfondu vici Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K¢
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Uvéry a
Rok 2023 (tis. K¢) Uvéry  Uroky pohledavky za  Béiné Guéty Ostatni Celkem
bankami
Standardni 0 0 273 000 1422 0 274 422
Po splatnosti 0 0 0 0 0 0
Pfesmlouvané 0 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0
b 3112.2025 O 0T | s o enwaz
Uvérya
Rok 2024 (tis. Kc) Uvéry Uroky pohledavky za Béziné ucty Ostatni Celkem
bankami
Standardni 0 0 19 500 267 277 0 286 778
Po splatnosti 0 0 0 0 0 0
Pfesmlouvané 0 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0

o K3112:2020 0] 0000 | 2577y o s

Stav obchodnich pohledavek Podfondu je prlibéiné sledovan a posuzovan dle doby
splatnosti.

Vyse uvedené pohledavky vznikaji z nasledujicich tfech ddvodi: excesivni likvidita na
bankovnich Ucétech, uzaviené reverzni repo-operace a pohyby na marzovém Uctu spojené se
zajistovacim mechanismem. Penézni prostfedky na bankovnich Gétech, marzovy Gcéet a repo-
operace jsou evidovany u Ceské Spofitelny a.s., ktera je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB.

g) riziko vyuzivani pakového efektu (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizké)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitdlu pro
dosahovani investi¢nich cill Podfondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v
majetku Podfondu na hodnotu Investicnich akcii a potencidlné tak umoZniuje dosahnout
vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakové
efektu, ktery Podfond mUze vyuzZivat ve statutu Podfondu.

Toto riziko z principu véci vyvstava u sjednanych derivatovych obchod(. Nicméné, derivatové
obchody jsou Podfondem uzavirany pouze za Ucelem zajisténé ménovych rizik, nikoliv za
ucelem realizace zisku.

Investi¢ni spolecnost priibéZzné kontroluje a vyhodnocuje vSechna znama rizika spojenad s investovanim
do Podfondu s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investi¢ni strategii Podfondu.

Tyto rizika jsou uvedena ve statutu Podfondu a v pfipadé vyskytu vyznamnych incidentd o tom
informuje i ve vyrocni zprave.

8 Vyhodnoceni hierarchie redlnych hodnot

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle
tfidy) ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2024.

Rok 2023

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
tis. K¢
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 274 422 0 274 422
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Akcie, podilové listy a ostatni podily 337084 0 0 337084
Ostatni aktiva 0 420 976 1396
Celkem aktiva k 31.12.2023 337 084 274 842 976 612 902
Zavazky

Ostatni pasiva 0 348 0 348
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 130 130
Celkem zavazky 31.12.2023 (0] 348 130 478
Rok 2024 Uroveri 1 Uroveri 2 Urover 3 Celkem
tis. K¢

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 286 778 0 286 778
Akcie, podilové listy a ostatni podily 289 845 0 0 289 845
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Zavazky

Ostatni pasiva 0 30470 0 30470
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 561 561
Celkem zavazky 31.12.2024 (0] 30470 561 31031

Pro vSechny presuny financnich nastroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocerovani realnou
hodnotou plati predpoklad, Ze nastaly na zac¢atku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi Uroven povazuje
uroven jedna, kdy je cena stanovena na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké
likvidité finan¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum
do Urovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy, obchodované na ceském
regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V priibéhu roku 2024 nedoslo k Zzdadnym presuntim.
9 Vstupni veli¢iny a techniky ocenovani financ¢nich nastrojt

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni redlné hodnoty investici Urovné 1-3 ke konci
sledovaného ucetniho obdobi jsou nasledujici:

tis. K¢ Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva

Pohledavky za bankami 286 778 Nomindlni hodnota -

Akcie, podilové listy a ostatni podily 289 845 TrZni hodnota kurz dle CNB

Ostatni aktiva 0 Nomindlni hodnota -
Zavazky

Ostatni pasiva 30470 - -

kurz dle NB,

z toho: pevné terminové operace 20 688 DCF Model CZK PRIBOR Swap

ZC Curve

ostatni pasiva 9782 NomindlIni hodnota -

Vynosy a vydaje pristich obdobi 561 Nomindlni hodnota -
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Sladéni pohybl na Grovnich hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.12.2024 nasleduijici:

tis. K& o Zisk/ztréta z Zvisk/ztta’t,a z -
Redlnd L . pfecenéni do . Realnd
hodnota k prec’enenl do ostatniho  Nakupy/vznik Prodeje Emise Vyporadani Pre)/ody 3 2 hodnota k
1.1.2024 vysledku ) 6ho dodrovn€3 3145 2024
hospodareni ,
vysledku
Aktiva
Pohledavky za bankami 274 422 0 0 18 054 571 0 0 -18042215 0 286 778
Akcie, podilové listy a ostatni podily 337084 86 738 0 148 520 -282 498 0 0 0 289 845
Ostatni aktiva 1396 -976 0 317 326 0 0 -317 746 0 0
Celkem aktiva 612 902 85 763 0 18520417 -282 498 0 -18359961 0 576 623
Zdvazky
Ostatni pasiva 348 20 688 0 460 111 0 0 -450 678 0 30470
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 130 0 0 16 479 0 0 -16 048 0 561

Celkem zavazky
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10 Transakce se spfiznénymi osobami

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zavazky

Ostatni pasiva — dohadné ucty 17 054 9 806
Naklady

Naklady na obhospodarovani a

administraci Podfondu 8248 17 684

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.
Vsechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve stejné
dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu Podfondu.

V roce 2024 realizoval Podfond naklady na obhospodarovani a administraci v celkové vysi 8 248 tis. K¢
(2023: 17 684 tis. K¢) hrazené na ucet hrazené na Ucet fondu Robot Asset Management SICAV a.s.

11 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

K Zddnym vyznamnym udalostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Podfondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 30.4.2025

Podpis statutdrniho zastupce:

Peter Kozdori, MSc. MBA,
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