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1 Zakladni udaje

Nazev Fondu
ICO

Sidlo

Typ Fondu

LEl Fondu
Vznik Fondu

Jediny akcionar

Obhospodarovatel a
administrator

Podfond

NID Podfondu
LElI Podfondu
Vznik Podfondu

Podfond

NID Podfondu
LElI Podfondu
Vznik Podfondu

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

A

Robot Asset Management SICAV a.s.
05188521
Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
formé akciové spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

315700DDNDREMRD4ZY27
13. 6. 2016

Emptor Capital s.r.o., IC: 191 15 547, se sidlem K Cervenému vrchu 678/1,
Vokovice, 160 00 Praha 6, zapsana u Méstského soudu v Praze, sp. Znacka
C 381713

DELTA Investiéni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova
1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, vedend u Méstského soudu v Praze,
sp. znacka B 19885

Robot Asset Management, podfond QUANT
75159864

3157003Q9PIKOL97BT88

18.7.2016

Robot Asset Management, podfond 10X
75164680

315700CXPERA6THIX839

11.3.2024

2 Udaje o Elenech organt spoleénosti

PREDSTAVENSTVO

jediny ¢len predstavenstva

Pti vykonu funkce zastupuje

DOzORCi RADA

Predseda dozord¢i rady

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., od 1. 11. 2023
IC: 032 32051

Kozdon Peter, MSc. MBA, od 1. 11. 2023
povéreny zmocnénec

Turek Matéj
od 15. 1. 2024
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Clen dozor¢i rady

Stuchlik Petr
od 15.1.2024 do 22.3.2025

Zinaida Podola
0d 22.3.2025

3 Robot Asset Management SICAV a.s.

3.1 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu

Robot Asset Management SICAV a.s. (dale jen ,Fond”) je akciovou spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitalem, ktera vyclenila veskerou investi¢ni ¢innost do podfond(. Podfondy jsou Robot
Asset Management SICAV, podfond QUANT (,,Podfond QUANT“) a Robot Asset Management SICAV,
podfond 10X (,,Podfond 10X“). Fond ma splacen zakladni kapital ve vysi 20 K¢. Zdroje vynosU a nakladi
Fondu jsou prevazné odmény za administraci a obhospodatovani Podfondu QUANT, které na Fondu
nezlstavaji ale odchazeji z Fondu v podobé naklad(, dale performance fee.

Fond k 31.12.2025 dosahl vysledku hospodareni ve vysi 10 212 tis. KE. Vlastni kapital mél hodnotu
11 307 tis. K¢.

V roce 2025 dochézelo ke zhodnocovani svérenych prostfedkl v majetku podfondld méreného v
ceskych korunach. Cilem Podfondu QUANT je dosaZeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhii, a
to v dlouhodobém horizontu. Nastrojem k dosazeni tohoto cile jsou pfimé nebo nepfimé investice do
cennych papirt fond( kolektivniho investovani prijatych k obchodovani na regulovanych trzich, tzv.
ETFs (Exchange Traded Funds), zejména obchodovanych na regulovanych trzich v USA a Evropé, s
podporou fidiciho algoritmu ELFT. Ridici algoritmus ELFT je zkratkou pro Extremely Low Frequency
Trading, ¢imi se rozumi algoritmické obchodovani s extrémné nizkou frekvenci obchodd. Ridici
algoritmus je zaloZen na porovnani mnozstvi penéz v obéhu v USA s cenami akcii v USA, co? je
prostfedek pro vypocet nadhodnoceni nebo podhodnoceni cen akcii. Na bazi tohoto vypoctu a s
prihlédnutim ke dvéma potvrzujicim makroekonomickym indikatorim je rozhodnuto o volbé poméru
investic do trid aktiv v rdmci investicni strategie, resp. slozeni portfolia.

Cilem Podfondu 10X je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trh(, a to v dlouhodobém
investi¢nim horizontu nejméné 5 let. Nastrojem k dosaZzeni tohoto cile budou pfimé nebo nepfimé
investice zejména do Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech, pohledavek, cennych papir( a
fondd kolektivniho investovani pfijatych k obchodovani na regulovanych trzich a poskytovanim
zejména zajisténych uvérd a zapujcek.

Vice informaci o hospodareni podfondi je soucasti této vyroéni zpravy v pfipadé Podfondu QUANT
(Pfiloha €. 4) a samostatné Vyrocni zpravy podfondu za rok 2025 v pfipadé Podfondu 10X.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2025 aktiva ve vysi 11 971 tis. K¢ tvofené zlstatkem na béznych uctech
ve vysSi 154 tis. K¢, pohleddvkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 670 tis. K¢, ostatnimi aktivy ve vysi
11 146 tis. K¢ a naklady a ptijmy pfiStich obdobi ve vysi 0,3 tis. K.
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PASIVA

Celkova pasiva fondu k 31. 12. 2025 ve vysi 11 971 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem
fondu ve vysi 11 307 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 82 tis. K¢ a rezervami ve vysi 582 tis. K¢.

3.2 Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma na jméno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Pfevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pridéleno

Pocet akcii k 31.12.2025 20 ks

Zmény k 31.12.2025

Nové vydané 0 ks v objemu 0 tis. K¢
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢

3.3 Udaje o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucelu vyrocni zpravy

K Zadnym vyznamnym uddlostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Fondu, nedoslo.

3.4 Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejsttiku

V pribéhu ucetniho obdobi doslo ke zménam skutecnosti zapsanych do obchodniho rejstriku, a to ke
zméné sidla Fondu k 26.7.2025. Déle doslo ke zmé&nam ve sloZeni dozoréi rady na pozici Clen dozoréi
rady ve shodé s popisem v sekci 2.

3.5 Udaje o podstatnych zménach statutu Fondu, ke kterym doslo v priibéhu uéetniho
obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadné zméné statutu Fondu.

3.6 Udaje o skute¢né zaplacené tplaté obhospodarovateli za obhospodarovani Fondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podptirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

tis. K¢

Odména obhospodarovateli a administratorovi 0
Uplata depozitafi 0
Odména auditora 24
Udaje o dalsich nakladech ¢&i danich

Pravni a notarské sluzby 110
Ucetni sluzby, dariové poradenstvi 10
Ostatni sluzby 724

Uplaty jsou hrazeny na vrub investi¢ni ¢innosti Fondu, resp. podfondd.
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3.7 Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

e e R Redlna hodnota k rozvahovému dni

(tis. K¢)
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 154
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 670
Ostatni aktiva 11 146

3.8 Udaje o osobé povérené tischovou nebo jiné opatr. majetku Fondu ve vysi presahujici
1 % hodnoty majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze depozitaf.
3.9 Soudni nebo rozhodci spory

Fond nebyl v roce 2025 ucéastnikem Zadného soudniho nebo rozhodciho sporu, jehoz hodnota by
prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

3.10 Vyhled na rok 2026

V nasledujicim roce 2026 bude Fond pokracovat v naplfiovani investicni strategie vymezené ve Statutu
Fondu. Nepredpokladaji se Zddné zmény, tzn. Fond bude mit stéle vyclenénou veskerou investi¢ni
¢innost do podfond.

4 Robot Asset Management, podfond QUANT

4.1 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Podfondu QUANT

Robot Asset Management SICAV a.s., podfond QUANT (ddle ,,Podfond QUANT"), sidlem Opletalova
1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, byl zapsan do seznamu investi¢nich fondd, ktery vede CNB
v souladu s §597 pism. b). ZISIF, dne 18. 7. 2016, IC 751 59 864.

Hospodareni Podfondu v obdobi od za¢atku do konce roku 2025

V roce 2025 dochazelo ke zhodnocovani svéfenych prostfedkl v majetku Podfondu QUANT méreného
v Ceskych korunach. Cilem Podfondu QUANT je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhi, a
to v dlouhodobém horizontu. Nastrojem k dosazeni tohoto cile jsou pfimé nebo nepfimé investice do
cennych papira fond( kolektivniho investovani prijatych k obchodovani na regulovanych trzich, tzv.
ETFs (Exchange Traded Funds), zejména obchodovanych na regulovanych trzich v USA a Evropé, s
podporou fidiciho algoritmu ELFT. Ridici algoritmus ELFT je zkratkou pro Extremely Low Frequency
Trading, ¢imZ se rozumi algoritmické obchodovani s extrémné nizkou frekvenci obchodd. Ridici
algoritmus je zaloZen na porovnani mnozstvi penéz v obéhu v USA s cenami akcii v USA, co? je
prostfedek pro vypocet nadhodnoceni nebo podhodnoceni cen akcii. Na bazi tohoto vypoctu a s
pfihlédnutim ke dvéma potvrzujicim makroekonomickym indikatorim je rozhodnuto o volbé poméru
investic do trid aktiv v rdmci investicni strategie, resp. slozeni portfolia.

Zhodnoceni akcii Podfondu QUANT bylo v obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 kladné.
Hodnota investicni akcie T1 vzrostla ve sledovaném obdobi 0 6,97 %.

Portfolio bylo v roce 2025 aktivné obhospodafovano. Akciova slozka byla zastoupena predevsim
investici do iShare_S&P500. Zbytek byl tvofen nastroji penézniho trhu a zlstatky na penéznich uctech.
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Podfond investuje v ramci akcii do indexu S&P 500. V kontextu vykonnosti a dopadd roku 2025 na
samotny Podfond se tedy podivejme blize pravé na zminény index. Index S&P 500 zaznamenal v roce
2025 vyrazny rast, ¢imz navazal na predchozi zisky z let 2023 a 2024. Zde jsou nékteré klicové body
jeho vykonu v priibéhu roku:

e Vykonnost indexu S&P 500: | pres zvySenou volatilitu v roce 2025 vzrostl index S&P 500
0 17,9 %, coz predstavuje treti ro¢ni zisk v fadé a kumulativni tfilety nardst pres 86 %. Tento
rast byl podporen silnymi vykony technologickych spolec¢nosti a pozitivnimi ekonomickymi
ukazateli.

e Sektory indexu S&P 500: Technologicky sektor zistal klicovym tahounem rilstu — sektor
informacnich technologii dosahl celkového vynosu +24,0 %, zatimco nejlépe si vedl sektor
komunikacnich sluZzeb s vynosem +33,7 %. V ramci skupiny ,,Magnificent Seven" zaznamenal
nejvétsi rlst Alphabet (+65,8 %), nasledovany spolec¢nosti Nvidia (40,9 %). Vedle
technologického sektoru se na rlstu podilely i dalsi segmenty, zejména prlmysl a financ¢ni
sektor, coz vedlo k Sirsi participaci trhu.

e Udalosti na trhu: Rok 2025 byl poznamendn dramatickymi uddlostmi — 2. dubna, v den znamy
jako , Liberation Day", vyvolalo zavedeni celoplosnych cel prudky pokles indexu S&P 500
o 10,5 % béhem jediného tydne. Panika vsak byla kratkodobd — americka administrativa
pozastavila nejtvrdsi tarify 9. dubna, coZ odstartovalo rychlé zotaveni. Ve druhé poloviné roku
Fed pfistoupil k dlouho o¢ekdvanému uvolnéni ménové politiky — provedl tfi po sobé jdouci
snizeni Urokovych sazeb o 25 bazickych bod( v zafi, fijnu a prosinci, ¢imz sazba klesla na
rozmezi 3,50-3,75 %. Na podzim také doslo k uzavreni federalni vlady, které ddle zvySovalo
nejistotu na trzich.

e Vyzvy a trendy: Navzdory pokracujicimu ristu celil trh vyzvdm v podobé vysokych valuaci a
zvysené koncentrace vynosl u nejvétsich spolecnosti. Valuacéni ukazatele indexu S&P 500 se i
nadale pohybovaly nad historickym primérem (P/E pfiblizné v rozmezi 25-28), coZ odrazelo
ocekavani silného rustu ziskd, ale zaroven zvySovalo citlivost trhu na negativni prekvapeni.

Celkové byl rok 2025 pro index S&P 500 obdobim dalsiho solidniho rdstu, byt s mirné nizsi dynamikou
neZz v roce 2024. Trh byl charakterizovan $irsi sektorovou participaci, relativné nizkou prdmérnou
volatilitou a pokracujici dlvérou investor(, avsak za soucasného pretrvavani strukturalnich rizik
spojenych s valuacemi a makroekonomickym vyvojem.

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodareni Podfondu QUANT poskytuje Ucetni zdvérka Podfondu
QUANT za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 (viz Pfiloha €. 4), ktera byla ovérena auditorem (viz
Priloha ¢. 3).

K 31.12. 2025 byla ¢astka 32 929 tis. K¢ pFipsana drziteldm investi¢nich akcii jako vysledek hospodareni
Podfondu QUANT.

Vysledky hospodareni Spole¢nosti jsou ovéfeny auditorskou spole¢nosti PKF APOGEO Audit, s.r.o., se
sidlem Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZzka 103716, Cislo osvédceni 451.

Aktiva

Podfond vykazal vrozvaze k 31.12.2025 aktiva v celkové vysi 343 893 tis. K¢, ktera jsou tvorena
hotovosti ve vysi 129 949 tis. K¢, pohleddavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 65 206 tis. K¢,
drZzenymi akciemi a podilovymi listy k obchodovani ve vysi 142 393 tis. K¢, ostatnimi aktivy ve vysi

6 343 tis. K¢ a naklady a pfijmy pristich obdobi ve vysi 1 tis. KC.
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Pasiva

Celkova pasiva Podfondu k 31.12.2025 jsou ve vysi 343 893 tis. K¢ a jsou tvorena ostatnimi pasivy ve
vysi 11 408 tis. K¢, vynosy a vydaji pfistich obdobi ve vysi 15 tis. K&, rezervami ve vysi 1 733 tis. K¢, a
Cistymi aktivy pfipadajici na drzitele investicnich akcii ve vysi 330 736 tis. KC.

Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii

Cista aktiva Podfondu dosahla k 31. 12. 2025 hodnoty 330 736 tis. K&.

Vyhled na rok 2026

V nasledujicim roce 2026 bude Podfond QUANT pokracovat v naplfiovani investicni strategie vymezené
ve Statutu Podfondu QUANT. V kontextu vyhledu a v ramci vyvoje ¢innosti Podfondu QUANT Fond
nepldnuje zasahovat do strategie ¢innosti Podfondu QUANT. Podfond QUANT bude pokracovat v
dosavadni ¢innosti a strategii.

4.2 Udaje o cennych papirech Podfondu QUANT

Investicni akcie 1 ,,Trida 1

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2025
Zmény k 31.12.2025
Nové vydané
Odkoupené

Investicni akcie 2 ,, Trida 2“

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcii k 31.12.2025
Zmény k 31.12.2025
Nové vydané
Odkoupené

zaknihovany cenny papir

na jméno

kusové

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

Cz0008042199

181 869 297 ks

3141 366 ks v objemu 5 187 tis. K¢
139 168 914 ks v objemu 234 182 tis. K¢

zaknihovany cenny papir

na jméno

kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008044955

7912 644 ks

0 ks v objemu 0 K¢
0 ks v objemu 0 K¢
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4.3 Udaje o skuteénostech, které nastaly ai po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucelu vyrocni zpravy

K Zddnym vyznamnym udalostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Podfondu QUANT, nedoslo.

4.4 Udaje o podstatnych zménach statutu Podfondu QUANT, ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

Doslo ke zméné investicni strategie Podfondu (Statut, kapitola 2.1). Nové z majetku v Podfondu lze
poskytovat Uvéry nebo zapljcky ve prospéch jiného podfondu Fondu nebo ucinit investici do Dluhopist
vydanych na ucet jiného podfondu Fondu za podminek, které se uplatni, pokud by takové plnéni bylo
poskytnuto ve prospéch treti osoby. V této souvislosti byly mezi Hlavni aktiva Tridy B také pridany
uvéry nebo zapuljcky ve prospéch jiného podfondu Fondu nebo udinit investici do Dluhopist vydanych
na ucet jiného podfondu Fondu za podminek, které se uplatni, pokud by takové pInéni bylo poskytnuto
ve prospéch treti osoby. Dale doslo k aktualizaci pfislusnych rizik souvisejici s touto Upravou.

4.5 Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani Podfondu
QUANT, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora,
hlavniho podpurce a auditora, a uidaje o dalSich nakladech ¢i danich

tis. K¢

Odmeéna za obhospodarovani a administraci 6273
Uplata depozitafi 532
Odména auditora 212
Udaje o dalsich nakladech ¢i danich:

Performance Fee 10 641
Ucetni a dariové sluzby 47
Licencni sluzby 1100
Ostatni naklady 633

4.6 Vyvoj hodnoty investicni akcie , Tfida 1“ Podfondu QUANT v grafické podobé

kurz Trida 1

1,7500
1,7000
1,6500
1,6000
1,5500
1,5000
1,4500
1,4000
1,3500
1,3000

X1.23
X11.23
1.24
11.24
.24
V.24
V.24
VI.24
Vil.24
VIIl.24
1X.24
X.24
X1.24
Xl1.24
1.25
11.25
11.25
IV.25
V.25
VI.25
VII.25
VIIL.25
IX.25
X.25
X1.25
X11.25
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4.7 Vyvoj hodnoty investicni akcie , Trida 2“ Podfondu QUANT v grafické podobé

kurz Trida 2

2,2000
2,1000
2,0000
1,9000
1,8000
1,7000
1,6000
1,5000
1,4000
1,3000
1,2000

X1.23
X11.23
1.24
.24
.24
V.24
V.24
VI.24
Vil.24
Vill.24
IX.24
X.24
X1.24
X.24
1.25
11.25
11.25
V.25
V.25
VI.25
VII.25

VIIL.25
IX.25
X.25
X1.25
X1.25

4.8 Identifikace majetku Podfondu QUANT, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku
Podfondu QUANT

Identifikace majetku Podfondu QUANT steefliel pzelneie (i ey Ll

(tis. K¢)
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 129949
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 65 206
Akcie, podilové listy a ostatni podily 142 393
Ostatni aktiva 6343

4.9 Cista aktiva pfipadajici na jednu investi¢ni akcii

K 31.12.2025 ptipadala na jednu investicni akcii Tfidy 1 Cistd aktiva ve vysi 1,7278 K¢ a na Ttidu 2
2,0865 K¢.

NAV (tis. K¢) NAV (Kc) / 1A (TFida 1) NAV (Kc) / 1A (TFida 2)
k31.12.2024 526 811 1,6152 1,6880
k 31.12.2025 330736 1,7278 2,0865

4.10 Skladba a zmény majetku Podfondu QUANT

Polozka majetku Podfondu QUANT 31.12.2025 31.12.2024
Pohleddvky za bankami 37,8% 49,6 %
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 19,0% 0%
Akcie, podilové listy a ostatni podily 41,4 % 50,2 %
Ostatni aktiva 1,8% 0,2%
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4.11 Soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych
papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych k podfondu, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu QUANT v rozhodném
obdobi

Na ucet Podfondu QUANT nejsou evidovany zadné soudni nebo rozhodci spory.
4.12 Hodnota vsech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
V Ucetnim obdobi nebyla k Zddnému druhu investicnich akcii vyplacena zadna dividenda.

4.13 Informace tykajici se Obchodl zajistujicich financovani (SFT — Securities Financing
Transactions) a Swapu veskerych vynosti

Podfond uzavira buy-sell REPO operace, a to v primérné hrubé vysi 222 415 tis. K¢ za rok 2025 (za rok
2024: 266 333 tis. K¢), které tvofi 64,68 % objemu aktiv Fondu k 31. 12. 2025. Jedna se o rocni
pokladniéni poukdzky s 14denni splatnosti v méné CZK v ramci zemé CR, typ clearingu je dvoustranné
vyporadani.

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi CNB. Kolateral neni op&tovné pouzit. Pro
uzaviradni buy-sell operaci na Gc¢et Fondu byla vyuZivana tato protistrana: Ceskd Spofitelna, a.s. Pro
Uschovu Kolaterald vyuziva Fond Ceska Spofitelna, a.s.

Podil kolateralu, ktery byl obdrien a je opétovné pouzit, ve vztahu k maximalnimu objemu
uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investorim
Kolaterdl neni opétovné poufzit.

Vynosy ze znovupoufZiti penéznich prostfedki poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Podfondu
QUANT

Podfondu QUANT v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostredkd
poskytnutych k zajiSténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Podfondem QUANT v ramci SFT a swap( veskerych vynost Pocet a
nazvy uschovatel( a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich
Pro Uschovu Kolaterald vyuziva Podfond QUANT Ceska Spofitelna, a.s.

Udaje o vynosech a ndkladech za kazdy druh SFT a swapti veskerych vynost v élenéni podle Podfondu
QUANT, Spolecnosti a tfetich stran (napf. zprostfedkovatele ptlijéek) v absolutnim vyjadfeni a
v poméru k celkovym vynosim a nakladim plynoucim z daného druhu SFT a swapt veskerych
vynost

Udaje o vynosech a nakladech za uskute¢néné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z celkovych % z celkovych
Protistrana obchodu  Vynosy (v tis. K¢)  vynosi z buy-sell Naklady (v tis. K¢) nakladu na buy-
operaci sell operace
Ceska sporitelna, a.s. 7 655 100 % 0 100 %

Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu QUANT:

a) Riziko nestalé aktuaini hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem QUANT v dlsledku sloZeni
majetku nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu QUANT. Akcionar si musi byt védom, Ze i
pres maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani mize dojit ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie
Podfondu QUANT v zavislosti na vyvoji na finan¢nich trzich.
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b) Trini riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Podfondu QUANT. Nejvyznamnéjsimi trznimi riziky jsou ménové riziko, Urokové riziko, akciové
riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projekt(. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni
strukture majetku Podfondu QUANT. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivat(, kde mald zména
ceny podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

c) Uvérové riziko spoéivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni sv(ij dluh. Tato rizika
obhospodafovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentl s ohledem na jejich bonitu,
nastavenim limitQ na vysi expozice vici jednotlivym protistrandm a emitentim a vhodnymi smluvnimi
ujedndanimi.

d) Riziko nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu QUANT nebude
zpenéZeno vcas a za pfimérenou cenu a Ze Podfondu QUANT z tohoto dlivodu nebude schopen dostat
svym zavazkdm vici akcionaflim nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcii Podfondu QUANT z
dlvodu prodeje za pfilis nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu QUANT do
investi¢nich nastroja, které jsou likvidni ¢i v pravidelném objemu odprodavané, resp. obchodované na
pfislusnych trzich. Dalsim opatfenim je mimo jiné udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve
formé bankovnich vklada.

e) Riziko souvisejici s investi¢nim zamérenim Podfondu na urcité pramyslové odvétvi, staty Ci regiony,
jiné ¢asti trhu nebo urdité druhy aktiv.

f) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatku ¢i selhani vnitinich procesd nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti. Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho
a kontrolniho systému obhospodarovatele.

g) Riziko, Ze ze zdkonem stanovenych divodd mUze byt Fond nebo Podfond QUANT zrusen.

h) Riziko, Ze Fond nebo Podfond QUANT m{zZe byt zrusen i z jinych nez zakonem stanovenych divodd,
napfiklad z dGvodd ekonomickych ¢i restrukturalizaénich.

i) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondl zplsobené nevhodnym vybérem cilovych fondi
nedosahujicich ocekavanych vynosnosti nebo jinych Zadoucich charakteristik.

j) Rizika spojena s nabytim zahranic¢nich aktiv a s tim spojené moznosti ekonomické, politické ¢i pravni
nestability.

k) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.

Dal3i rizika jsou soucasti Statutu Podfondu QUANT a jejich zhodnoceni obsahem Pfilohy U¢etni zavérky
podfondu QUANT viz tato Vyrocni zprava (Pfiloha . 4).

5 Spolecna cast pro Fond a Podfond QUANT

5.1 Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu a Podfondu, systému fizeni rizik a
pakovém efektu

Aktiva Fondu ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatfenim v dlsledku jejich nelikvidnosti ve smyslu
Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodafovatel v priibéhu Géetniho obdobi nezaved! zvlastni opatfeni k
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fizeni likvidity Fondu. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedena ve
statutu Fondu nebo v prislusnych pravnich predpisech.

Rizikovy profil Fondu je detailné popsan ve statutu Fondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k
vyznamnym zménam v rizikovém profilu Fondu ani k prekroceni limit( stanovenych statutem.

vs ooz

Obhospodarovatel pfi obhospodarovani majetku Fondu vyuziva systém fizeni rizik zalozeny zejména
na limitech stanovenych ve statutu Fondu. Osoba provadéjici spravu majetku Fondu neni opravnéna
uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity. Obhospodarovatel Fondu ustanovil v rdmci
systému fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni zodpovédné za fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik
vyhodnocuje rizika, kterym obhospodarovatel pfi své ¢innosti Celi, zejména posuzuje rizika investicnich
transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s limity a provadi dalsi ukony nezbytné pro
efektivni Fizeni investi¢nich a operacnich rizik. V prlbéhu Géetniho obdobi nedoslo k vyznamnym
zménam v systému fizeni rizik uplatfiovanym obhospodafovatelem.

Obhospodarovatel vyuziva pfi obhospodafovani Fondu pakového efektu, avsak pouze za uUcelem
zajiSténi FX rizika, nikoliv za ucelem dosazeni zisku.

5.2 Udaje o odménovani

Obhospodarovatel je povinen zvefejiiovat Udaje o odménovani svych zaméstnancl. Obhospodarovatel
pfijal smérnici o systému odménovani osob, ktera se vztahuje na odménovani ¢lenl predstavenstva,
¢lenl dozorci rady a zaméstnancl obhospodarovatele. Tato smérnice se fidi a musi byt vZdy vykladana
v souladu s nasledujicimi zasadami:

a) zasady a postupy v rdmci systému odménovani musi podporovat radné a Gcinné fizeni rizik a byt s nimi
v souladu,

b) zdsady a postupy v ramci systému odménovani nesmi podnécovat k podstupovani rizik nad ramec
rizikového profilu obhospodafovaného investiéniho fondu ani zahrani¢niho investi¢niho fondu,
zejména s ohledem na statut nebo spolecenskou smlouvu obhospodarovaného investi¢niho fondu
nebo srovnatelny dokument zahrani¢niho fondu,

c) zasady a postupy v ramci systému odménovani musi byt v souladu se strategii podnikani, cili, hodnotami
a zajmy obhospodarovatele a obhospodarovaného investi¢niho fondu,

d) zésady a postupy v rdmci systému odménovani musi zahrnovat postupy pro zamezovani stietu zajma v
souvislosti s odménovanim.

Z4adna z dotéenych osob nemé stanovenu vykonnostni (variabilni) slozku odmény, odména je tvotena
pouze pevnou slozkou (mzda). Pfi stanoveni vySe fixni odmény dotéené osobé se bere do Uvahy
zejména zastavana pozice, doba relevantni odborné praxe, celkova délka plsobeni ve spolec¢nosti,
celkova doba zastdvani pozice ve spolecnosti a vysledky prace v poslednich tfech letech.

V ucetnim obdobi nebyla vyplacena odména za zhodnoceni kapitalu podfondu.

Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech vyplacené obhospodarovatelem Fondu a podfond(i:

Pevnaslozka  Pohybliva slozka Y v 2 Odmény zal
. N Pocet prijemct zhodnoceni
odmén odmén L,
kapitalu
Podfond QUANT 1093762 K¢ 0 K¢ 36 0 K¢
LI Poéet ptijemct ocs)tdaTnei:l‘: Pocéet pfijemct
vedoucich osob Pl Y 2 A
zaméstnancti
Podfond QUANT 175 609 K¢ 5 918 153 K¢ 31
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5.3 Udaje o osobach, které byly se spoleénosti tizce propojeny

5.3.1 Osoby s pfimym podilem na zakladnim kapitalu spolecnosti ve vysi alespoi 20 %

obchodni spole¢nost Emptor Capital s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00
Praha 6, IC 191 15 547, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 381713, jediny akcionar Fondu

5.3.2 Osoby s nepfimym podilem na zakladnim kapitalu spolecnosti ve vysi alespon 20 %

pan Maté&j Turek, bytem Nad Sarkou 1720/5, Dejvice, 160 00 Praha 6, dat. nar. 21. fijna 1979, akciona¥
s podilem ve vysi 100 % na hlasovacich pravech v obchodni spole¢nosti Emptor Capital s.r.o.

5.3.3 Osoby ovladajici spolecnost

obchodni spole¢nost Emptor Capital s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00
Praha 6, IC 191 15 547, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 381713, jediny akcionar Fondu;

pan Matéj Turek, bytem Nad Sarkou 1720/5, Dejvice, 160 00 Praha 6, dat. nar. 21. fijna 1979, akcionaf
s podilem ve vysi 100 % na hlasovacich pravech v obchodni spole¢nosti Emptor Capital s.r.o.

5.3.4 Osoby ovladané toutéz ovladajici osobou

Seznam osob, které ovladd tatdZz ovladajici osoba je soucasti zpravy o vztazich, kterd je nedilnou
soucasti této vyrocni zpravy.

5.4 Udaje o kontrolovanych osobach

Ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu nebo obhospodarovateli nesplriuje definici § 34 odst. 1 ZISIF Zadna
pravnickd osoba.

5.5 Identifikacni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
Fondu, resp. jeho podfondl v ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval, vCetné strucného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Jméno a pfijmeni Ing. Michal Slovak

datum narozeni: 20. 10. 1974
bytem: Pfikop 188/29, 602 00 Brno
Vykon ¢innosti portfolio manaZera do 31.5.2025

Dalsi identifikacni udaje

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Mendelové univerzité v Brné, v oboru lesni inZenyrstvi. Nasledovala
mnohaletd praxe ve vedoucich funkcich spoleénosti privatniho sektoru v CR i v zahraniéi a soukromé
podnikani. Od roku 2015 plsobi v Oddéleni obhospodarovani a nasledné v Oddéleni Spravy majetku
DELTA Investi¢ni spolecnosti, a.s. a do roku 2019 byl jejim ¢lenem predstavenstva.

Jméno a pfijmeni Mgr. Tomas Balun

datum narozeni: 17. 12. 1986

bytem: Rubesova 636/6, 120 00 Praha
Vykon €innosti portfolio manazera od 1. 6.2025

Dalsi identifikacni udaje

13



Vyroc€ni zprava D E I I A
Robot Asset Management SICAV a.s. a podfondu QUANT

za rok koncici 31. prosince 2025 INVESTICNI SPOLECNOST

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Magistersky titul v oboru matematika a ekonomie ziskal na Masarykové univerzité v Brné v roce 2011.
Bezprostfedné poté nastoupil do spolecnosti APS, jednoho z prednich investorli a spravcl
nesplacenych pohledavek ve stfedni a jihovychodni Evropé. Postupné se vypracoval z pozice analytika
az na Head of Valuations, kde vedl! stfedné velky tym o sedmi ¢lenech a odpovidal za ocenovani rliznych
typu portfolii. Od roku 2021 pulsobil jiz jako investicni manaZer, kde se podilel na strukture,
fundraisingu a alokaci kapitalu presahujiciho 1 miliardu K¢ v ramci podfond( APS CREDIT FUND SICAV,
a.s. Zodpovidal za ftizeni investi¢nich procesl, véetné komplexnich due diligence, vyjednavani s
investory a implementace akvizi¢nich strategii napfri¢ regionem. Od roku 2019 do cervna 2025 byl
¢lenem predstavenstva fondu kvalifikovanych investorli LOAN MANAGEMENT investic¢ni fond, a.s., kde
dohlizel na fizeni portfolia a akvizi¢ni procesy. Od uUnora 2025 pusobi jako investi¢ni reditel ve
spolecnosti DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s.

5.6 Identifikacni udaje depozitare Fondu a podfondt a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval

Nazev Ceska spofitelna, a.s.

ICO 452 44 782

Sidlo Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
Vykon ¢innosti depozitare celé ucetni obdobi

5.7 Identifikacni udaje osoby povérené depozitarem Fondu Uschovou a opatrovanim vice
nez 1% hodnoty majetku fondu

V uéetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.
5.8 Identifikacni udaje hlavniho podpurce

Fond nevyuZziva sluzeb hlavniho podpurce.

5.9 Ostatni informace vyZzadované pravnimi predpisy

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Fond nema zaméstnance a nejsou aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah.
Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Fond nenabyl Zadné vlastni akcie ani podily.
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6 Prilohy

Pfiloha €. 1 - Zprava auditora k ucetni zavérce Robot Asset Management SICAV a.s.
Pfiloha €. 2 - Uéetni zavérka Robot Asset Management SICAV a.s.

Pfiloha €. 3 - Zprava auditora k ucetni zavérce Robot Asset Management, podfond QUANT
Pfiloha €. 4 - Uéetni zavérka Robot Asset Management, podfond QUANT

Pfiloha €. 5 - Zprava o vztazich

V Praze, dne 29.4.2026

,'/

y

Robot Asset Management SICAV a.s.
DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len predstavenstva
Peter Kozdon, MSc. MBA, povéreny zmocnhénec
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Zprava nezavislého auditora

o overeni ucetni zaverky spolecnosti
Robot Asset Management SICAV a.s.

k 31.12.2025

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 1



[/ APOGEO

Zprava nezavislého auditora
o ovéreni Ucetni zavérky spole¢nosti Robot Asset Management SICAV a.s.

Se sidlem: Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 051 88 521

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena jedinému akcionari spole¢nosti
Robot Asset Management SICAV a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky spolecnosti Robot Asset Management SICAV a.s. (dale
také ,Spolecnost”) sestavené na zakladé ceskych uUcetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy
k 31. 12. 2025, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitélu za obdobi 1. 1. 2025 -
31.12. 2025 a prilohy této uUcetni zavérky, vcetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
Gcetnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v pfiloze této Géetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zaveérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31.12. 2025 a nakladl avynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici k 31.12.2025
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli vsouladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme
na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s§ 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spolec¢nosti.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 2
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Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za Gcetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti Robot Asset Management SICAV a.s. odpovida za sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti Robot Asset Management SICAV a.s.
povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v pfiloze Ucletni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo planuje
zruSeni Spolecnosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorci rada.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 3
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodid nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat avyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem SpolecCnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost vnitrniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v priloze Ucetni
zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Spolecnosti ato, zda sohledem na shroméazdéné dikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave
na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Spole¢nosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu udinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 4. 2026

b Iy

Auditorska spolecnost:

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
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Rozvaha

za rok koncici 31.12.2025

A

DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

AKTIYA 31.12.2025 31.12.2024
tis. K¢

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 154 6
v tom a) splatné na pozadani 154 6
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 670 5513
v tom b) ostatni pohledavky 670 5513
Ostatni aktiva 11 146 17 075
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 350
AKTIVA celkem 11971 22944
P.ASIYA 31.12.2025 31.12.2024
tis. K¢

Zavazky vici nebankovnim subjektlm 0 0
Ostatni pasiva 82 2150
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 1518
Rezervy 582 727
v tom: na dané 582 727
Cizi zdroje 664 4395
Zakladni kapital 0 0
Kapitalové fondy 1095 1095
Netozdeler}y zisk neblo neuhrazena ztrata 0 5 633
z pfedchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 10212 11771
Vlastni kapital 11 307 18 549
PASIVA celkem 11971 22944
Podrozvaha
za rok koncici 31.12.2025

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Hodnoty predané k obhospodarovani 11971 22944
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31.12.2025

A

DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 477 286
z toho: b) Uroky z ostatnich aktiv 477 286
Naklady na uroky a podobné naklady 7 661
Vynosy z poplatk( a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 19 22
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 574 0
Ostatni provozni vynosy 10641 23 542
Ostatni provozni naklady 2 3
Spravni naklady 871 10 644
v tom: b) ostatni spravni naklady 871 10 644
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZzné ¢innosti pfed zdanénim 10793 12 498
Dan z pfijm 582 727
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 10 212 11771
Pfehled o zménach vlastniho kapitalu
za rok koncici 31.12.2024
Zakladni Kapitalové Ocenovac Zisk / Celkem
kapital fondy i rozdily ztrata
Zistatek k 31.12.2023 0 1095 0 5750 6 845
Zisk/Ztrata za Uéetni obdobi 0 0 0 11771 11771
Jiny vysledek hospodareni 0 0 0 -67 -67
Zhstatek k 31.12.2024 0 1095 0 17 454 18 549
za rok koncici 31.12.2025
Zakladni  Kapitalové  Ocenovaci Zisk / Celkem
kapital fondy rozdily ztrata
Zistatek k 31.12.2024 0 1095 0 17 454 18 549
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 10212 10 212
Ostatni zmény 0 0 0 -17454 -17454
Zistatek k 31.12.2025 0 1095 0 10 212 11307
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1 Obecné informace

Robot Asset Management SICAV a.s. (dale jen ,Fond“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze zapsano 24. 6. 2016, oddil B, vioZzka 21686 byl zapsan do seznamu investi¢nich
fond(, ktery vede CNB v souladu s §597 pism. a) zkon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech v platném znéni (dale jen ,ZISIF“), dne 13.06.2016, ICO: 05188521.

1.1 Sidlo Fondu

Opletalova 1626/36,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Ceska republika

1.2 Piedmét podnikani Fondu

Fond je fondem kvalifikovanych investorl ve smyslu § 95 Zakona o investicnich spole¢nostech a
investicnich fondech. Fond mlze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet jednotlivych podfond(. Fond nevydava investi¢ni akcie. Predmét podnikani Fondu je
v souladu s udélenym povolenim k cinnosti. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma
individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

1.3 Obhospodarovatel a administrator Fondu

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) DELTA Investiéni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051.

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,DELTA 1S“) byla zaloZena zakladatelskou listinou dne 16. 5.
2013. Ceskd narodni banka vydala dne 11. 6. 2014 rozhodnuti ¢&.j. 2014/016410/CNB/570,
Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o udéleni povoleni k ¢innosti Spolec¢nosti.
Do obchodniho rejstfiku byla spole¢nost zapsdana dne 24.7.2014.

V roce 2016 Fond vytvofil podfond s ndzvem Robot Asset Management, podfond QUANT,
obhospodafovany majetek byl ve vysi 343 893 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

V roce 2024 Fond vytvofil podfond s nazvem Robot Asset Management, podfond 10X. Vyse
obhospodafovaného majetku je soucasti samostatné Vyrocni zpravy.

1.4 Depozitar

Depozitdfem byla po celou dobu existence Fondu Ceskd spofitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem
Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 14000, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,, Depozitar”).

1.5 Statutarni organ

Predstavenstvo,
jediny ¢len predstavenstva DELTA Investicni spolecnost, a.s., od 1. 11. 2023
IC: 032 32051
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Pti vykonu funkce zastupuje Kozdon Peter, MSc. MBA, od 1. 11. 2023
povéreny zmocnénec

1.6 Dozorcirada

Predseda dozordci rady
Turek Matéj
od 15. 1. 2024

Clen dozoréi rady
Stuchlik Petr
od 15.1.2024 do 22.3.2025

Zinaida Podola
0d 22.3.2025

1.7 Zmény v Obchodnim rejstiiku

Zmény v Obchodnim rejsttiku za rok 2025 v ramci Dozorci rady jsou popsany v kapitole 1.6. Dale doslo
ke zméné sidla na Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Také doslo ke zméné adresy Matéje
Turka z Rohacova 244/48, Zizkov, 130 00 Praha 3 na Nad Sarkou 1720/5, Dejvice, 160 00 Praha 6.

1.8 Investicni strategie Fondu

Ramcovym investi¢nim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovdni investic nad Urovni vynosu Urokovych
sazeb ve strednédobém az dlouhodobém horizontu. Za timto uUcelem Fond zfizuje podfondy, které
mohou mit odliSné investi¢ni strategie, tak jak jsou vymezeny v ptislusnych dodatcich Statutu.

Vzhledem k tomu, Ze Fond jako takovy nebude provadét investi¢ni ¢innost a ta bude provadéna v ramci
jeho jednotlivych podfondd, bude mit kazdy z vytvorenych podfond( vlastni investi¢ni strategii, ktera
je uvedena v samostatném statutu takového vytvoreného podfondu, pficemz v takovém pripadé bude
samostatny statut podfondu distribuovan a jinak zverejriovan pouze investorim investujicim do
pfislusného podfondu. O investicich Fondu, resp. jeho podfondl rozhoduje vyhradné Investi¢ni
spolecnost.

Investi¢ni spolecnost nezohledrnuje dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti ve smyslu
nafizeni (EU) ¢. 2019/2088. Dlvodem je skutecnost, Ze Investi¢ni spolecnost v tomto ohledu
uprednostnuje financni zajmy investor(, a proto je hlavnim kritériem investi¢nich rozhodnuti nejvyssi
mozny vynos v budoucnosti.

V priib&hu roku 2025 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpistia v
souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve Statutu fondu pribézné napliioval tuto investi¢ni strategii.
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2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:

= zikonem o Uletnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

= vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

= Ceskymi U¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi,

= Mezindrodnimi Ucéetnimi standardy ve znéni pfijatém Evropskou unii pro ucely vykazovani a
ocenovani financnich nastroja dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani poloZek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely vykazovani
financnich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala
podle mezinarodnich Ucetnich standardl upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standardu (ddle jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,IFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladél a vynos( a historickych cen s
vyjimkou vybranych finan¢nich néastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude nepfetrzité pokratovat ve své ¢innosti
a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den tcetni zavérky je 31. prosinec 2025. Uéetni obdobi je od 01. 01. 2025 do 31. 12. 2025.
Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond nema 7adné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

3 Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky
3.1 Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papira,
= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostredk( podle vypisu z Uctu,

= den sjednani a den vyporadani spotovych obchod(, tj. nakup nebo prodej financ¢nich nastroji
nebo komodit s takovym terminem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho vyporadani
neni delsi nez 2 dny,

= den sjednani a den vyporadani obchod( s derivaty.
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3.2 Financni aktiva a financni zavazky

3.2.1 Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zalctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za
klienty, zavazky vici klientdm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni financni
nastroje (vCetné spotovych nakupl a prodejd financnich aktiv) jsou zaucétovany k datu sjednani
obchodu, coZ je datum, kdy se Ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného
finan¢niho instrumentu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o
transakéni naklady. Tato Uprava o transakéni ndklady neplati pro financni nastroje ocefiované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni
nebo emisi.

Nejlepsim dlikazem realné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni
cena (tj. redlnd hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakcni ceny a
realnd hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povaZzovany za
nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a
nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné casové rozliSovan
do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliseni je maximalné po dobu,
po kterou je dané ocenéni plné podpofeno pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukoncéena.

3.2.2 Klasifikace

3.2.2.1 Financni aktiva

Pti prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako oceriované:

nabéhlou hodnotou (AC),
= redlnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI),
= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a
zaroven neni urcené jako ocenované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokad,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvorfenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti Gcttim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud
spIni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocefiované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty:

= aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tok(, tak prodejem financnich aktiv,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvorfenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).
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PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mlzZe uGcetni jednotka neodvolatelné uréit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné
hodnoté proti u¢tliim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mUzZe byt provedena a aplikovana na trovni
dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou ocefiovana redalnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Financni aktiva, kterd jsou urcena k obchodovani (,held for trading”) a financni aktiva, jejichz
vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL, protoZe dana financ¢ni
aktiva nejsou drZena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drZena za Gcelem dosazZeni cile,
jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financénich aktiv.

Kromé toho pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotka miZe neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum,
které jinak splfiuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocernované ve FVTPL, pokud
je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Pfi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka mlze také zaradit urcité financni aktivum do ocenovaci
kategorie FVTPL, protoZe toto urceni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad
(,,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

7y 7

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin
financnich aktiv za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Obchodni model uUcetni jednotky
nezavisi na zdmérech vedeni s jednotlivym nastrojem. Tato podminka tudiZz nepfedstavuje ptistup ke
klasifikaci podle nastroju jednotlivé a méla by byt stanovena na vyssi Urovni agregace. Jedna ucetni
jednotka vsak muze pfi fizeni svych finan¢nich nastroji pouZivat vice neZ jeden obchodni model.
Klasifikace proto nemusi byt stanovena na uUrovni vykazujici Ucetni jednotky.

Obchodni model Gcetni jednotky se vztahuje k tomu, jak ucetni jednotka Fidi sva financni aktiva s cilem
vytvaret penéini toky. To znamend, Ze obchodni model Ucéetni jednotky urcuje, zda penézni toky
vyplyvaji z inkasa smluvnich penéznich tok(, prodeje finanénich aktiv nebo z obojiho. Proto se toto
posuzovani neprovadi na zakladé scénari, u nichz Gcetni jednotka rozumné neocdekava, Ze nastanou,

wu

jako naptiklad tzv. ,,nejhorsi scénar” nebo ,,zatézovy scénar”.

Pti vyhodnoceni, ktery obchodni model fond vyuZiva pro konkrétni aktivum se vyhodnocuji ptrevazné
nasledujici informace:

= druh finan¢niho aktiva;

= investi¢ni horizont;

= Jikvidita daného aktiva;

= frekvence nakupl a prodejl jednotlivych financnich aktiv;

= prabéZné hodnoceni exit strategie u obchodnich podil(;

= jinvesti¢ni zaméry s nemovitostmi;

= ocekdvana dlouhodoba vynosnost.

Obchodni model, jehoZ cilem je drZeni aktiv za ticelem inkasa smluvnich penéZnich toki

Financni aktiva drzend v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzeni aktiv za Ucelem inkasa
smluvnich penézZnich tok(, jsou fizena za ucelem realizace penéinich tok( prostfednictvim inkasa
smluvnich plateb po celou dobu Zivotnosti daného nastroje. To znamen3, Ze Gcetni jednotka ridi aktiva
drzend v ramci portfolia s cilem inkasovat tyto konkrétni smluvni penéini toky (nikoli fidit celkové
vynosy z portfolia na zakladé drzeni a prodeje aktiv). Pfi urcovani toho, zda budou penézini toky
realizovany prostrednictvim inkasa smluvnich penéznich tok( z financnich aktiv, je nutné zohlednit
cetnost, hodnotu a nacasovani prodejui v predchozich obdobich, divody pro tyto prodeje a ocekavani
tykajici se budouci prodejni ¢innosti. Prodej sdm o sobé vsak obchodni model neurcuje, a proto ho
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nelze posuzovat izolované. Naopak informace o prodejich v minulosti a o¢ekavani ohledné prodejl
budoucich predstavuji dikazy tykajici se zpUsobu, jakym Ucetni jednotka dosahuje stanoveného cile
Fizeni finanénich aktiv, a zejména zplisobu realizace penéinich tok(. U&etni jednotka musi vzit v Gvahu
informace o prodejich v minulosti v kontextu dlivod( pro tyto prodeje a podminek, které existovaly v
dané dobé, v porovndni s podminkami sou¢asnymi.

Prestoze cilem obchodniho modelu Ucetni jednotky miZe byt drzeni financnich aktiv za Ucelem inkasa
smluvnich penéznich tok(, neni nutné, aby ucetni jednotka drZela vSechny tyto nastroje az do
splatnosti. DrZeni financnich aktiv za uUcelem inkasa smluvnich penéznich tok( tedy muiZe byt
obchodnim modelem ucetni jednotky i v ptipadé, Zze v budoucnosti dojde k prodeji finan¢nich aktiv
nebo se ocekava, Ze k nému dojde.

Drzeni aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(i mize byt obchodnim modelem i v pfipadé, ze
ucetni jednotka financni aktiva proda, dojde-li ke zvyseni jejich uvérového rizika. Aby urdila, zda doslo
ke zvyseni Uvérového rizika téchto aktiv, vezme ucetni jednotka v Uvahu primérené a dolozitelné
informace vcetné informaci o vyhlidkach do budoucna. Bez ohledu na jejich ¢etnost a hodnotu nejsou
prodeje v dlsledku zvyseni Uvérového rizika v rozporu s obchodnim modelem, jehoz cilem je drzeni
financnich aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tokd vzhledem k tomu, Ze Uvérova kvalita
financnich aktiv je relevantni z hlediska schopnosti Ucetni jednotky inkasovat smluvni penézni toky.
Nedilnou soucasti takového obchodniho modelu jsou ¢innosti v oblasti fizeni Uvérového rizika, které
jsou zaméreny na minimalizaci potencialnich Gvérovych ztrat v disledku zhorseni bonity Gvéru.

Obchodni model, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich penéZnich tokii, tak prodejem
financénich aktiv

Ucetni jednotka mGze driet finanéni aktiva v obchodnim modelu, jeho? cile je dosaZeno jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financénich aktiv. V tomto typu obchodniho modelu ucinilo
klicové vedeni ucetni jednotky rozhodnuti, Ze nedilnou soucasti dosazeni cile obchodniho modelu je
jak inkaso smluvnich penéznich tokd, tak i prodej finanénich aktiv. Existuje fada cilQ, které mohou byt
s timto typem obchodniho modelu v souladu. Cilem obchodniho modelu mize byt napfiklad Fizeni
kazdodennich potreb likvidnich prostfedkl, zachovani urcitého profilu Urokového vynosu nebo
prifazeni durace finanénich aktiv k duraci zavazkd, jejichZ financovani tato aktiva slouZi. Pro dosaZeni

vv s

takového cile bude ucetni jednotka, jak inkasovat smluvni penézni toky, tak prodavat financ¢ni aktiva.

V porovnani s obchodnim modelem, jehoz cilem je drZet finan¢ni aktiva za Ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokl, bude tento obchodni model obvykle zahrnovat vyssi ¢etnost a hodnotu prodeja. Je
tomu tak proto, Ze prodej financnich aktiv je nedilnou soucasti dosahovani cile tohoto obchodniho
modelu, nikoli pouze jeho vedlejsi soucasti. Neni vSak stanoven Zadny limit ¢etnosti ani hodnoty
prodejl, kterého musi byt v daném obchodnim modelu dosaZeno, protoZe jak inkaso smluvnich
penéznich tokd, tak prodej financnich aktiv jsou nedilnou souéasti dosahovani jeho cile.

Jiné obchodni modely

Financni aktiva jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jestlize nejsou drzena v ramci
obchodniho modelu, jehozZ cilem je drZeni aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tokd, nebo v
ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosahovano jak inkasem smluvnich penézinich tok(, tak
prodejem financnich aktiv. Jednim z obchodnich modeld, u nichZ je provadéno ocenovani redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty, je model, v némz ucetni jednotka fidi financ¢ni aktiva s cilem realizovat
penézni toky prostifednictvim prodeje téchto aktiv. Uéetni jednotka provadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. V takovém pripadé bude
ucetni jednotka pfri sledovani svého cile obvykle aktivné nakupovat a prodavat. | presto, Ze ucetni
jednotka bude inkasovat smluvni penézni toky a zaroven drzet financni aktiva, nejedna se o obchodni
model, jehoz cile je dosahovano jak inkasem smluvnich penéznich tok(, tak prodejem financnich aktiv.
Je tomu tak proto, Ze inkaso smluvnich penézZnich tokd neni nedilnou soucdsti dosahovani cile
obchodniho modelu; z jeho hlediska je naopak vedlejsi.
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Portfolio financnich aktiv, které je fizeno a jehoZ vykonnost je hodnocena na zékladé redlné hodnoty,
neni drzeno ani za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tokd, ani za Géelem prodeje financnich aktiv.
Uetni jednotka je zamé&fena primarné na informace o redlné hodnoté a pouZiva tyto informace pro
posouzeni vykonnosti aktiv a za Uucelem rozhodovani. Navic portfolio finan¢nich aktiv, ktera spliuji
definici aktiv uréenych k obchodovani, neni drzeno ani za icelem inkasa smluvnich penéznich tokd, ani
jak za Gcelem inkasa smluvnich penéznich tokd, tak prodeje financ¢nich aktiv. U takovych portfolii je
inkaso smluvnich penéznich tokl z hlediska dosahovani cile obchodniho modelu pouze vedlejsi. V
dlsledku toho musi byt takova portfolia financnich aktiv oceniovana redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v béZném Uucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pFislusna financ¢ni aktiva reklasifikovana.

3.2.2.2 Financni zavazky

Ucetni jednotka miiZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby,
jako ocenované:

= nabéhlou hodnotou, nebo

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

U&etni jednotka muze zafadit urcité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nésledujicich
dlvodu: zdvazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé readlné hodnoty nebo toto
zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak
nastal.

3.2.3 Oductovani

3.2.3.1 Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud:

vv s

= smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani neprevede ani
si neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si

nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.
Pti oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

= (cetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)
a

= souctem (i) prijaté uhrady (vcetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zdvazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve
vlastnim kapitalu vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

3.2.3.2 Financni zavazky

U&etni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrudeny nebo
zaniknou.
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3.2.4 Znehodnoceni

U&etni jednotka vykazuje opravné poloiky pro ocekdvané Gvérové ztraty (ECL) u nasledujicich
financénich nastrojl, které nejsou ocerovany v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL):
= finanéni aktiva, kterd jsou vykazovdéna v nabéhlé hodnoté;
= dluhova financni aktiva ocenéna v redlné hodnoté proti Uétliim vlastniho kapitalu (FVOCI);
= vystavené Uvérové pfrisliby;
= vystavené finan¢ni zaruky;

= pohledavky z leasingu.

U kapitalovych finanénich nastrojd se o znehodnoceni neuctuje.

Ucetni jednotka vytvari opravné polozky v zavislosti na predvidatelnych rizicich a moznych ztratach
daného financniho nastroje. Ty Ucetni jednotka stanovuje na zdkladé modelu ocekavanych ztrat dle
pozadavkli Mezinarodnich ucetnich standardd, IFRS 9. Pro stanoveni ocCekavanych ztrat ucetni
jednotka ¢leni dluhova financni aktiva dle rizikovosti do tti kategorii:

1. Stupen 1 (Stage 1) — do této kategorie jsou zarazena dluhova financni aktiva, u kterych k datu
ucetni zavérky nedoslo od prvotniho zauctovani k vyznamnému zvyseni Uvérového rizika.
Znehodnoceni financnich aktiv se stanovi jako ocekavana Uvérova ztrata za 12 mésicl od doby
Ucetni zavérky, a to nasledujicim vypoctem:

ECL = EAD * PD * LGD,

kde

ECL  ocekdvand urokova ztrdta,

EAD ocekdvand hodnota v okamZiku selhdni,

PD  pravdépodobnost selhdani = kvalifikovany odhad pravdépodobnosti insolvence dluZnika,
minimdlné vsak 1 %,

LGD ocekdvand ztrdta v pripadé selhdni (mira nedobytnosti pohleddvky) = (nomindlni hodnota
daného dluhového finanéniho aktiva — o¢ekdvand ztrdta v pfipadé selhdni) / nomindlIni hodnota
daného dluhového financniho aktiva, minimadlné vsak 10 %. Tato hodnota je ddle stanovena ve
vazbé na zverejnénd data od CNB a nafizeni evropského parlamentu ¢ 575/2013.

2. Stupen 2 (Stage 2) — do této kategorie jsou zafazena dluhova financ¢ni aktiva, u kterych k datu
ucetni zavérky doslo od prvotniho zalctovani k vyznamnému zvyseni Uvérového rizika, zaroven
vSak nedoslo k selhani.

Za vyznamné zvyseni Urokového rizika se povaZuje situace, kdy existuji objektivni dikazy, Ze
nebude moZné inkasovat veskeré splatné C¢astky vsouladu s plvodnimi podminkami
dluhového finanéniho aktiva, vzdy vSak situace, kdy je pohleddvka vice nez 30 dni po splatnosti.

Dale se za pro vyhodnoceni vyznamného zvySeni Uvérového rizika zohledfuji informace
z registru uvérq, Zadosti o odklad splatky, vyznamné soudni spory, negativni informace z trhu
¢i zmény ve zplsobu podnikani.

Znehodnoceni financnich aktiv se stanovi ve vysi soucasné hodnoty ocekdvanych ztrat
v disledku kreditniho rizika za celou dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos je vypoéitan
z hrubé ucetni hodnoty aktiva.

LGD je ve vysi 45 %.

Vypocet je obdobny jako u Stage 1, pravdépodobnost selhdni je stanovena ve vztahu k celkové
dobé existence pohledavky.
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3. Stupen 3 (Stage 3) — do této kategorie jsou zarazena dluhova financni aktiva v selhani. Za
ukazatele selhani jsou povazovany vyznamné finan¢ni potize dluznika, pravdépodobnost
zahajeni konkurzu ¢i financni reorganizace dluznika, prodleni s platbami ¢i jejich nezaplaceni,
vidy vsak situace, kdy je pohledavka vice nez 90 dni po splatnosti.

Znehodnoceni finanénich aktiv se stanovi ve vysi soucasné hodnoty ocekdvanych ztrat
v disledku kreditniho rizika za celou dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos je vypoéitan z netto
ucetni hodnoty aktiva.

LGD je stanoveno individudlné na drovni jednotlivé expozice s prihlédnutim k vysi a kvalité
zajisténi.

Pokud se prokaze, Ze u expozice jiz neni vyznamné zvysené Uvérové riziko, je expozice zarazena
zpét do Stage 1.

Pti stanoveni vySe opravnych poloZek se zohlednuje jejich odlivodnénost a zajisténi, pokud soucasné
vyhovi nasledujicim podminkam:

= existuje pravni jistota, Ze pfi selhani dluznika bude mozno uspokojit z tohoto zajisténi,

= zajisténi se zohledni nejvyse v soucasné Cisté realizovatelné hodnoté zajisténi, pouze ve vysi, ktera
neslouzi k zajisténi jinych jejich aktiv nebo aktiv tfetich osob (maji-li narok na uspokojeni pred
Ucetni jednotkou) a maximalné do vyse ocenéni zajistovanych aktiv v Ucetnictvi.

Periodicita tvorby a aktualizace opravnych poloZek je urcena ocenovacim obdobim dané ucetni
jednotky a vysledky vycislovani rizik doprovazejici dané aktivum.

Opravné polozky jsou prezentovany nasledujicim zplsobem:

= Financni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravnd polozka je odectena od hrubé ucetni
hodnoty aktiv;

= Dluhové nastroje ocenéné v realné hodnoté proti u¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna
polozka neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoz tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v jejich
realné hodnoté. Nicméné opravna polozka je vykazana v poloZce ,,Ocenovaci rozdily“ ve vlastnim
kapitalu a jeji vySe je uvedena v pfiloze v Ucetni zavérce.

= Uvérové pfisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odraice nize;

= Zahrnuje-li finan¢ni instrument vycerpanou (finan¢ni aktivum) i nevycCerpanou c¢ast (Uvérovy
prislib) a acetni jednotka nemliZe samostatné rozlisit ocekavané Gvérové ztraty z Uvérového
pfislibu od ztrat z financniho aktiva, pak ucéetni jednotka vykazuje oekdvané Uvérové ztraty z
uvérového pfislibu spolecné s opravnou polozkou k finanénimu aktivu. Tyto o¢ekdvané uGvérové
ztraty jsou vykazany jako rezerva pouze v rozsahu, v némz spolecné ocekavané Uvérové ztraty
presahuji hrubou ucetni hodnotu finan¢niho aktiva.

Opravné polozky a rezervy vytvarené na vrub nakladi jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZzce
,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm®. V této poloZce se
vykazuje i pfipadné nasledné pouZiti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce , Rozpusténi opravnych poloZzek a rezerv k pohleddvkdm a zarukdm, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek”.

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud ¢aste¢né nebo plné), pokud neexistuje realnd a
dosazitelnd moznost vytézku z vymahani. Toto obecné nastava v pripadé, kdyz ucetni jednotka zjisti,
Ze dluznik nema majetek nebo zdroje prijmu, které by mohly vygenerovat dostatecné penézni toky ke
splaceni dluzné castky, kterd je predmétem odpisu. Nicméné, odepsana finan¢ni aktiva mohou byt
stale predmétem vymahani, aby byly dodrZeny postupy tUcetni jednotky pro vymahani dluznych ¢astek.
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Odpisy pohleddvek jsou zahrnuty v poloZce , Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k
pohleddvkdm a zarukdam” vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohleddvky, ke které byla vytvorena
opravna polozka v pIné vysi, se o stejnou ¢astku sniZuji opravné polozky ve stejné poloZce vykazu zisku
a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych Gvéru jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Rozpusténi
opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

V poloviné roku 2024 doslo k implementaci oceflovaciho modelu uréeného k ptecenéni na realnou
hodnotu dluhovych nastroj (napfiklad zaputjcek, uvérQ a dluhopist), mj. prostfednictvim vypoctu
kreditni expozice a posuzovani rizika selhani, viz kapitola 4.1.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
(poskytnuté uvéry) a ostatni pohledavky.

3.2.5 Hierarchie realnych hodnot

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupul pouZitych k ocenéni.

e Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd
aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

e Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za poufZiti: kotovanych cen pro podobné
nastroje na aktivnich trzich; kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich,
které jsou povaZovany za méné nez aktivni; nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vsechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich udaju.

e Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groven zahrnuje
vsechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily
mezi ndstroji.

3.2.5.1 Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in urovné 2 a 3

Pro ocenéni redIné hodnoty na urovni 2 vychdzime vétSinou z porovndvaci metody. Na zdkladé
zjisténych informaci z trhu u obdobnych financnich ndstroji, které se aktivné obchoduji se stanovy
koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i multiplikdtory a ty se ndsledné pouZiji k odvozeni rediné ceny.
Vstupni velic¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové
sazby.

Pro ocenéni redlné hodnoty na urovni 3 vychdzime primdrné z ocenéni vynosovym zplisobem nebo
ucetni hodnotou. Na zdkladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocefiovacich metod a na
jejich zdkladé stanovi redlnou hodnotu. Mezi vstupni veli¢iny patii informace a financnim aktivu,
urokové sazby, analyza vyvoje hospoddrstvi, informace z financnich trhd, emisni podminky, financni
analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkovd hodnota je
pak ddna jako rozdil individudlné ocenénych poloZzek majetku a zavazki. Majetkové ocenéni Ize Clenit
v zavislosti na tom, podle jakych zdsad a predpokladi budeme oceriovat jednotlivé slozky. V pripadé,
Ze pracujeme s predpokladem , going concern”, ocenéni by mélo odrdZet ndklady na znovu porizeni
majetku (reprodukcni hodnotu sniZenou o hodnotu opotirebeni) — metoda substancni hodnoty. Dalsi
majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pripadé nepredpokldddme dlouhodobéjsi
existenci ocefiovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢dsti majetku podniku po thradé zdvazku. Mezi majetkové metody patii rovnéz
metoda ucetni hodnoty. V tomto pfipadé vychdzime z ocenéni majetku a zdvazki na bdzi ucetnich
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principl a zdsad. V rdmci precenéni dilCich sloZek majetku a zdvazkl Ize samoziejmé vyuZit i ostatni
aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovndvdni urcuje hodnotu financniho aktiva na zdkladé
porovndni oceriované hodnoty se srovnatelnymi velicinami zjisténymi v podobné oblasti podnikdni,
které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou soucdsti vefejné i soukromé transakce. PrihliZi se rovnéz
k predchozim transakcim tykajicim se financniho aktiva. Odhad se provddi na zdkladé ,metody
srovnatelnych multiplikatori” nebo na zdkladé ,,metody srovnatelnych transakci”. Srovnatelné
transakce jsou analyzovdny na zdkladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji
rozsah a termin realizace. Tato analyza je duleZitd pri vybéru prislusnych koeficientu, které se aplikuji
na financni udaje oceriovaného podniku. Prislusné udaje jsou porovndny a ndlezité upraveny s ohledem
na finanéni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V
ramci této metody jsou odhadovdny budouci penézni toky, vcetné pokracujici hodnoty na konci
projektovaného obdobi, které jsou diskontovdny na soucasnou hodnotu poZadovanou mirou
vynosnosti. Metoda diskontovanych penézZnich toki( je povaZovdna (spolu s ostatnimi modely
pouZivajicimi predikce budoucich vysledkt) za teoreticky nejspravnéjsi metodu ocenéni, protoZe
explicitné bere do uvahy budouci uZitek spojeny s vlastnictvim oceriovaného aktiva.

3.2.5.2 Popis oceriovacich postupti pouZitych ucetni jednotkou v urovni 3

Ocenéni poskytnutych Gvért vynosovym zplsobem — Model oceriuje finanéni aktiva na zakladé
vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penézZnich tokl. Diskontni sazba se sklada ze
dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale triniho rizika, které bere v potaz aktualni
vyvoj na financnich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se
vyhodnocuje dle potfeb, minimalné 1x ro¢né, trini riziko pribézné.

Ocenéni pfijatych tuvért vynosovym zplisobem — Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové
metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokl. Diskontni sazba se sklada ze dvou polozek,
kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj na finan¢nich
trzich. K tomuto ucelu je potteba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potieb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

3.3 Uroky

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z Urokél a podobné
vynosy“, resp. ,,Naklady na Uroky a podobné naklady” za pouZiti metody efektivni Urokové miry.

Efektivni Urokova mira je Urokova sazba, ktera diskontuje ocekavané budouci pfijaté nebo odeslané
penézni toky po dobu ocekavané Zivotnosti finan¢niho nastroje na:

= hrubou ucetni hodnotu finanéniho aktiva, ktera pfedstavuje nabéhlou hodnotu finan¢niho aktiva
pfed Upravou o pfipadnou opravnou polozku;

= nabéhlou hodnotu finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku, tedy ¢astku, iz jsou finanéni aktiva
nebo finanéni zdvazky ocenény pfi prvotnim zaucétovdni, snizena o splatky jistiny a zvySena nebo
snizena o kumulativni amortizaci prémie ¢i diskontu za pouZiti efektivni drokové miry (tj. rozdilu
mezi poc¢atecni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti), a u finanénich aktiv upravena o pfipadnou
opravnou polozku.

Pti vypoctu efektivni urokové miry pro finan¢ni nastroje (jiné nez uvérové znehodnocena financni
aktiva) ucetni jednotka odhaduje budouci penézni toky, kdy bere do Uvahy smluvni podminky
financ¢niho instrumentu, nikoliv vSak ocekdvané Uvérové ztraty. Pro Uvérové znehodnocena financni
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aktiva efektivni Urokovd mira upravena o uUvérové riziko je vypoltena na zakladé odhadnutych
budoucich penéznich tokl véetné ocekavanych Uvérovych ztrat.

Vypocet efektivni Urokové miry zahrnuje transakcni naklady, poplatky a troky, které jsou placeny nebo
pfijaty mezi smluvnimi stranami a které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry. Transakéni
naklady zahrnuji pfirGstkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim nebo vydanim financ¢niho aktiva
nebo financ¢niho zavazku.

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich
aktiv a financnich zadvazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z urok(l a podobné
vynosy“ a ,,Naklady na uroky a podobné ndklady“ ve vykazu zisku a ztraty.

3.4 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou UcCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni téetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany vrozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci“.

3.5 Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladll ve vysi, kterd je nejlepsSim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.
Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalostti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk(l pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %, je
mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

3.6 Dan z prijmu a odloZena dan

3.6.1 Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z prijm0 se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z ptijmQ, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

3.6.2 Odlozena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.
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3.7 Vydané investicni akcie Fondu

Vydané investi¢ni akcie Fondu pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci splfiuji
definici finan¢niho zavazku dle IAS 32 a zaroven splfiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B.
Tyto ndstroje jsou klasifikovany jako kapitalové ndstroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu
Fondu v poloZce , Kapitalové fondy”.

Zlstatek polozky kapitalové fondy predstavuje Castky, za které byly upsany investicni akcie pro
akcionare snizené o c¢astky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionara.

3.8 Vynosy z dividend

Ptijaté dividendy jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty v okamZziku, kdy vznikne pravo na pfijeti
dividendy. Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podil(“.

3.9 Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou primo spojeny s nakupem cennych papird ve FVOCI,
jsou uctovany pfimo do nakladd.

3.10 Poutziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje tvorbu odhadl, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a ndkladd a vynos( v pfislusném tcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou
se od skutecnych vysledk lisit.

3.11 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen v
ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v
pfiloze, ale nejsou zaucétovany v Ucetnich vykazech.

4 Zasady a postupy ocenovani
4.1 Zasady a postupy ocenovani dle jednotlivych druhi aktiv

4.1.1 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami

Pohledavky za bankami, se kterymi je moZno volné nakladat, a terminované vklady se lhitou splatnosti
nejdéle 1 rok, jsou ocenovany jmenovitou hodnotou, eventudlné prepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteé¢néni téetniho
pfipadu.

REPO obchody jsou ocenovany akrudlnim pristupem. Tento pfistup vyZzaduje pevné stanovené vstupni
parametry, jako je jistina, smluvni Urokova sazba a doba splatnosti. Denni Urok se vypocitd podle
stanovené sazby a akumuluje se k jistiné postupné béhem trvani obchodu.
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Nabéhlé aroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovdny spole¢né
s danym aktivem.

4.1.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty (poskytnuté uvéry) a ostatni pohledavky

Poskytnuté Uvéry a zapujcky jsou prvotné zachyceny v readlné hodnoté upravené o tzv. vyznamné
transakéni naklady. Uéetni jednotka vyznamnost transakénich naklad@ posuzuje individualné na zakladé
jejich vyse ve vztahu k danému finanénimu nastroji, doby Zivotnosti financ¢niho nastroje a dopadu na
ucetni jednotku. Tyto vyznamné transak¢ni ndklady jsou postupné ¢asové rozliSovany do vykazu zisku
a ztraty po dobu Zivotnosti daného financniho nastroje. Nevyznamné transakéni naklady jsou
zalUctovany do vykazu zisku a ztraty jednordzové.

Nasledné se ocenuji v redlné hodnoté s pouzitim tzv. credit scoringového modelu, tj. na zakladé
komplexni metodiky zahrnujici kvantifikaci kreditnich rizik a stanoveni odpovidajici diskontni sazby.
Tento postup ocenovani nahradil plvodni pfistup, kdy ucetni jednotka u poskytnutych uvér( a zapajcek
vykazovala opravné polozky pro o¢ekavané Uvérové ztraty (ECL) v souladu s poZzadavky Mezinarodnich
Ucetnich standardd, IFRS 9 — viz kapitola 3.2.4 Znehodnoceni.

Pro ucely stanoveni bonity se vyuZiva vlastni kalibrovany scoringovy model. Jedna se o boxovy model
zohlednujici kreditni riziko na zdkladé nékolika samostatnych a nekorelovanych kategorii. Model je
upraven pro zohlednéni realii predevsim na ¢eském Uvérovém a dluhopisovém trhu.

Proces zatazeni emitentl/dluznik( se sklada ze 4 fazi, kdy v prvni fazi dochazi ke zjisténi existence
externiho ratingu, ve druhé fazi se na zakladé parametr( stanovuje kreditni pfirdzka, ve treti fazi se
precenuje na readlnou hodnotu za pouZiti predikovanych penéznich tokl a v posledni fazi je popsan
postup aktualizace a kontroly modelu.

Ke stanoveni kreditni pfirdzky se vyuziva interniho expertniho odhadu prostfednictvim:

a. hodnoceni podkladi jako jsou wvykazy rucitele, vykazy emitenta/dluznika, smluvni
dokumentace, verejné dostupnych zdrojd a valuace podkladovych aktiv;

b. urcenivahy jednotlivych kritérii (Net Debt/EBITDA, Debt Service Coverage Ratio, Loan to Value
Ratio, Zajisténi, Typ podkladového aktiva, Restrukturalizace, Call/Put opce, Prevoditelnost,
Obchodovatelnost, Tenor)

Ke kreditni pfirdzce je pri¢tena relevantni IRS (Interest Rate Swap) nebo CDS (Credit default swap).
Kombinace téchto sazeb tvofi celkovou diskontni sazbu pro dany dluhopis/uvér.

Pro ocenéni na readlnou hodnotu se na mési¢ni bazi vytvori predpokladané penéini toky
dluhopisu/avéru/zapajcky. Pro penézni toky se bere v potaz splaceni Grok( a jistiny v ¢ase nebo na
konci splatnosti, a nikoliv Uroky nabéhlé. V odlivodnénych pfipadech se miZou predpokladat i
mimoradné splatky a splaceni Uvéru pred datem splatnosti. Tyto penézni toky se diskontuji diskontni
sazbou odvozenou z procesu credit scoringu. Cistd sou¢asna hodnota je pak realnou hodnotou pro
Ucely ocenéni na redlnou hodnotu.

Mési¢né jsou aktualizovany a kontrolovany predpokladané penéini toky, upravovany IRS ukazatele.
Kvartalné jsou posuzovany a kalibrovany hodnoty interval(l a upravovany CDS ukazatele. Ro¢né jsou
posuzovany a kalibrovany kategorie credit scoringu jako celku.

V piipadé cizoménovych pohleddvek je nomindlni hodnota v cizi méné prepoctena kurzem Ceské
narodni banky (fixingem) platnym pro dany den.
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Ostatni (provozni) pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku.
Ucetni jednotka stanovi opravné polozky k témto pohleddvkam na zakladé vlastni analyzy platebni
schopnosti dluznik(l a vékové struktury pohledavek v souladu s poZadavky Mezinarodnich ucetnich
standardd, IFRS 9.

4.2 Zasady a postupy ocernovani dle jednotlivych dle jednotlivych druhi zavazki

4.2.1 Zavazky za nebankovnimi subjekty (pfijaté uvéry), zavazky z dluhovych cennych
papirli a ostatni zavazky

Financni zavazky jsou prvotné zachyceny v redlné hodnoté upravené o tzv. vyznamné transakéni
naklady, které jsou postupné casové rozliSovany do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti daného
financniho nastroje. Nasledné se oceriuji v zlistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Grokové
miry. Urokovy naklad je zachycen ve vysledku hospodareni v souladu s metodou efektivni Grokové miry
s vyjimkou kratkodobych zavazk(, u nichZ je pripadny urokovy ndklad nevyznamny. Tyto zavazky jsou
poté ocenovany v nominalni hodnoté.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva
a alokace urokového vynosu, resp. ndkladu za dané obdobi. Efektivni drokova mira je Urokova mira,
ktera diskontuje odhadované budouci penézni pfijmy/vydaje (véetné vsech pfijatych nebo uhrazenych
poplatk, které tvori nedilnou soucast efektivni Urokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo
diskonty) po o¢ekavanou dobu trvani financniho aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.
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5 Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

5.1 Financni nastroje v rozvaze

Fond zvefejriuje informace poZadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan¢ni ndstroje do
nasledujicich kategorii:

Rok 2025 Ocenéné redlnou hodnotou
tis. K¢ Ocevnene do ostat’nlho uplného do zisku nebo ztréty
nabéhlou vysledku
hodnotou dluhové kapitalové o _
. . L . povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 154 0
Poh.ledavky za nebankovnimi 0 0 0 670 0
subjekty
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Naklad’y a pfijmy pfistich 0 0 0 0 0
obdobi
Celkem financni aktiva (0] 0] 0] 824 0
Pasiva
Zav?zkyovua nebankovnim 0 0 0 0 0
subjektlim
Ostatni pasiva 0 0 0 25 0
VynosY a vydaje pristich 0 0 0 0 0
obdobi
Vlastni kapital 0 11307 0 0 0
Celkem financni pasiva (0] 0] 0

Rok 2024 Ocenéné redlnou hodnotou
tis. K¢ Ocevnene do ostat'nlho uplného do zisku nebo ztraty
nabéhlou vysledku
hodnotou dluhové kapitalové . _
. . povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohleddvky za bankami 0 0 0 6 0
Poh'ledavky za nebankovnimi 0 0 0 5513 0
subjekty
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Naklad’y a prijmy pfristich 0 0 0 350 0
obdobi
Celkem financni aktiva (0] 0 0 5869 0
Pasiva
Zav?zkygvuu nebankovnim 0 0 0 0 0
subjektim
Ostatni pasiva 0 0 0 1410 0
VynosY a vydaje pfistich 0 0 0 1518 0
obdobi
Vlastni kapital 0 18 549 0 0 0
Celkem financni pasiva (0] 18 549 (0] 2928 (0]
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5.2 Pohledavky za bankami

DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

tis. K¢ 2025 2024
Bankovni ucty — CZK 154 6
Celkem 154 6

Fond ma k rozvahovému dni zlistatek na bézném CZK Gctu, vedeného u Ceské spofitelny a.s., ve vysi

154 tis. K¢.

5.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢ 2025 2024
Poskytnuté zapajcky: jistina 0 5800
uroky 362 286
precenéni 0 -573
Postoupena pohleddka od RAM podfond Quant 308 0
Celkem 670 5513

Pohledavky za nebankovnimi subjekty predstavuje poskytnutou zapUGjcku spolecnosti Emptor
Capital s.r.o. na zdkladé smlouvy o zapUjcce ze dne 20.5.2024 a nasledujicich dodatk( upravujici vysi
jistiny a datum splatnosti do 31.12.2026. ZapuUjcka je klasifikovana jako kratkodobd finanéni
pohledavka. Dale fond drZi pohledavku postoupenou od RAM podfond Quant dle smlouvy z 25.08.25.

5.4 Ostatni aktiva

tis. K¢ 2025 2024
Pohleddvky z obchodniho styku 0 -5
Poskytnuté zalohy 0 0
Dohadné polozky aktivni 10 641 17 080
Zalohy na DPPO 505 0
Celkem 11 146 17 075

Ostatni aktiva Fondu k 31. prosinci 2025 tvori Dohadné polozky aktivni ve vysi 10 641 tis. K¢, které tvofi
dohad na performance fee ve vysi 10 641 tis. K¢ a Dan z prijmu pravnickych osob ve vysi 505 tis. K¢.

wvrv

5.5 Naklady a pfFijmy pristich obdobi

tis. K¢ 2025 2024
Naklady pristich obdobi 0 350
Celkem 0 350
5.6 Zavazky vici nebankovnim subjektim
tis. K¢ 2025 2024
Prijaté uvéry: jistina 0 0
uroky 0 0
Celkem 0 0
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5.7 Ostatni pasiva

tis. K¢ 2025 2024
Zapujcka od 10X podfondu 0 693
Ostatni zavazky 25 25
Dohadné polozky pasivni 57 737
Zavazky z obchodniho styku CZK 0 692
Pfijaté zalohy 0 0
Dan z pfijmu pravnickych osob 0 3
Celkem 82 2150

Zapuljcka od 10X podfondu byla splacena 7.3.2025. Ostatni pasiva tvofena Dohadnymi polozkami ve
vysi 57 tis. K¢ a ostatnimi zavazky ve vysi 25 tis. K¢.

5.8 Rezervy

tis. K¢ 2025 2024
Rezerva na dan 582 727
Celkem 582 727

5.9 Zakladni kapital

Zakladni kapital fondu ¢ini 20 K¢, je splacen ve vysi 100 %.

5.10 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji pfiplatek mimo zakladni kapital ve vysi 1 095 tis. K¢. Dale bylo
rozhodnuto o vyplaceni nerozdéleného zisku minulych let formou dividendy ve vysi 17 453 584,86 K¢

a prouctovani Jiného vysledku hospodareni.

5.11 Vynosy z urokl a podobné vynosy

tis. K¢ 2025 2024
Vynosy z Uroku ze zapUjcéek a Gvérd 477 286
Celkem 477 286

5.12 Naklady na uroky a podobné naklady

tis. K¢ 2025 2024
Naklady na droky z Uvéru od Emptor 0 62
Naklady na uroky ze zapGjcky od 10X podfondu 7 26
Naklady na precenéni Gvéru 0 573
Celkem 7 661
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5.13

5.14 Naklady na poplatky a provize

A

DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

tis. K¢ 2025 2024
Naklady na poplatky 1 1
Ndklady na distribuci 0 7
Bankovni poplatky 18 14
Celkem 19 22
5.15 Ostatni provozni vynosy
tis. K¢ 2025 2024
Performance fee 10 641 16 407
Administrace a obhospodarovani Quant podfondu 0 7 109
Jiné provozni vynosy 0 26
Celkem 10 641 23 542
5.16 Ostatni provozni naklady
tis. K¢ 2025 2024
Ostatni provozni naklady 2 3
Celkem 2 3
5.17 Spravni naklady
tis. K¢ 2025 2024
Spravni a ostatni poplatky 2 2
Dané a ostatni poplatky 0 0
Administrace a obhospodarovani 0 8 537
Pravni a notarské sluzby 110 184
Kancelarské potreby 0 0
IT sluzby 0 7
Audit 24 26
Ucetni sluzby a sluzby dafiovych poradct 10 10
Ostatni sluzby 724 560
N&jem vozu Skoda Kodiaq 0 61
Skoleni, prezentace 0 0
Marketing — nakoupeni sluzby 0 0
TA fee 0 0
Spravni a jiné poplatky 0 0
Ndklady spojené s 10X podfondem 0 1257
Celkem 871 10 644

ClenGim predstavenstva ani ¢lenim dozoréi rady Fondu nebyly z titulu jejich funkci poskytnuty Zadné

odmeény nebo pozitky.

Fond nemél v Uéetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem DELTA Investiéni
spolecnosti, a.s., ktery soucasné vykonava funkci obhospodarovatele Fondu.
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Fond v souladu s depozitarskou smlouvou depozitarské poplatky neplati. Veskeré naklady a vynosy jsou
realizovany v Ceské republice.

5.18 Dan z ptijmu

tis. K¢ 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 10793 12497
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodcitatelné naklady 842 2034
Pouzité slevy na dani a zapocCty 0 0
Zaklad dané 11635 14531
Zohlednéni dafiové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané po odecteni darnové ztraty 11635 14531
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 582 727

5.19 OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z prijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdill za pouziti danové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu za sledované ucetni obdobi nevznikly doc¢asné rozdily mezi iéetnimi a danovymi pojetimi
Ucetnich pripada.

6 Informace o fizeni rizik
6.1 Rizeni rizik
Rizeni rizik je provddéno managementem Spole¢nosti na zdkladé smérnice o Fizeni rizik.

Cinnost Fondu je vystavena riznym finanénim rizikGim, zejména:

= trZznimu riziku (v€etné urokového rizika redlné hodnoty, Urokového rizika z penéznich toka,
ménového rizika a cenového rizika),

= (vérovému riziku;

= ariziku likvidity.
Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikim, jako je napt. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papird drzenych v Uschové zplisobené nesolventnosti nebo nedbalosti depozitare. Prestoze
existuje vhodny pravni rdmec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papir( drzenych
depozitafem, v pripadé jeho selhani mlzZe byt schopnost Fondu prevadét cenné papiry docasné
snizena.

Fond pouziva rlizné metody k méreni a fizeni riznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.
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6.2 Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(im a jejich koncentraci:

Rok 2024 . .

. Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Typ expozice
B&né Gtty kreditni Ceska 6 0%

spofitelna, a.s.

| Banégey ___ JcCelkem | 6| 0%

Poskytnuty Uvér kreditni Emptor Capital 5513 24 %
Poskytnuté uvéry Celkem 5513
Ostatni 17 425 76 %

Celkovy soudet 31.12.2024 | 22944] 100 %

Rok 2025 . .

. Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Typ expozice
Benelc kreditni Ceskd 154 1,29 %

spofitelna, a.s.

-m 1,29 %

Poskytnuty avér kreditni Emptor Capital 3,02 %
Pohledavka kreditni Conseq 2,57 %
Ostatni aktiva 11 146 93,11 %

Celkovy soucet 31.12.2025 11971 100 %

Fond sdruZuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni
podily, poskytnuté uvéry, nemovitosti, obchodni pohledavky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které
jsou charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Podfond vycisluje jako podil souctu ucetni
hodnoty vSech aktiv patticich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Podfondu.
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6.3 Identifikovana hlavni rizika dle portfolia majetku Fondu

V zavislosti na zvolené investicni strategii mezi hlavni rizika investovani do Fondu patfi zejména:

a) riziko nedostatecné likvidity (stupen vystaveni Fondu riziku: nizké), které spociva v riziku ztraty
schopnosti dostat finanénim zavazklim v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika, Ze
majetkovou hodnotu v majetku Fondu nebude mozné prodat nebo kompenzovat s omezenymi
naklady a v prfimérené kratké dobé, a Ze tim tudiz bude ohroZena schopnost Fondu odkupovat
podilové listy vydavané Fondem nebo Ze v souladu se ZISIF dojde k pozastaveni odkupovani
podilovych listll vydanych Fondem, pokud je to nutné z dlvodu ochrany prav a pravem
chranénych zajm podilnikd, a to na dobu az dvou let;

Zbyvajici splatnost nederivatovych financnich pohledavek Fondu (v tis. K¢):

Rok 2024 -

tis. K¢ méDs?cg méBSi:?l 1-5 let >5 let splatn:setzi Celkem
Pohledavky za bankami - - - - 6 6
Pohledavky z obchodniho styku -5 - - - - -5
Poskytnuté zalohy - - - - - -
Poskytnuté Gvéry - 5513 - - - 5513
Dohadné polozky aktivni 17 080 - - - - 17 080

Zalohy na dan - - - - - -
Prijmy a naklady pfiStich obdobi

m---mm

Rok 2025 -

A Po 3 ,3 ,13 1-5 let >5 let Bez. Celkem
tis. K¢ meésici  maésiclu splatnosti
Pohledavky za bankami - - - - 154 154

Pohledavky z obchodniho styku - - - - - -
Poskytnuté zalohy - - - - - -

Poskytnuté Gvéry a pohledavky - 670 - - - 670
Dohadné polozky aktivni 10 641 - - - - 10 641
Zalohy na dan - 505 - - - 505

Prljmy a ndklady pristich obdobi

--—

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazkd Fondu (v tis. K¢):

Rok 2024 -
. VDO? ,,3,13 1-5 let >5 let Bez. Celkem
tis. K¢ meésici  maésiclu splatnosti

Prijaté uvéry - - - - - -

Ostatni pasiva 2150 - - - - 2 150
Rezervy 727 - - - - 727
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 1518 - - - 1518
Vlastni kapital 18 549 18 549

colemiat 12200 | 27| assl || isses] z25aa)
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Rok 2025 -
. VDO? ,3 ,13 1-5 let >5 let Bez. Celkem
tis. Ké mésich  mésica splatnosti

Prijaté uvéry - - - - - -

Ostatni pasiva 82 - - - - 82
Rezervy 582 - - - - 582
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - - -
Vlastni kapital 11 307 11307

colemian 220 | ool | | | s uon]

b) trZniriziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizké) je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen,
urokovych sazeb a ménovych kurzl, véetné rizika plynouciho z kolisani trini hodnoty
majetkovych hodnot v majetku Fondu nebo kapitalovych obchodnich spolecnosti, jejichZ podily
tvori soucast majetku Fondu.

c) ménové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky), spocivajici v tom, Ze hodnota investice
mUzZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva v majetku Fondu mohou byt vyjadrena v
jinych ménach neZ v ¢eskych korundach, zatimco aktualni hodnota podilového listu vydaného
Fondem se stanovuje v ¢eskych korundach (zakladni ménova hodnota). Zmény sménného kurzu
zakladni ménové hodnoty Fondu a jiné mény, ve které jsou vyjadreny investice Fondu, mohou
vést k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty investicniho nastroje vyjadieného v této méné.
Nepfiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté;

Nasledujici tabulka zobrazuje financni aktiva Fondu v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

Rok 2024

. v CZK v EUR v UsD Celkem
tis. K¢

Pohledavky za bankami 6 - - .
Pohledavky z obchodniho styku -5 - - -
Poskytnuté zalohy - - - -
Poskytnuté Gvéry 5513 - - R
Dohadné polozky aktivni 17 080 - - -

Zalohy na dan - - - -

Ptijmy a naklady pfiStich obdobi

Celkem k 31. 12. 2024 m--m
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Rok 2025

. v CZK
tis. K¢

Pohledéavky za bankami 154
Pohledavky z obchodniho styku -
Poskytnuté zalohy -
Poskytnuté Uvéry a pohledavky 670
Dohadné polozky aktivni 10641

Zalohy na dan 505
Ptijmy a naklady pfiStich obdobi

v EUR

A] DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

v USD Celkem

; 154

- 670
- 10641
- 505

Celkem k 31. 12. 2025 11971 -- 11971

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni zavazky Fondu v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné

zlstatky evidovany:

Rok 2024

R v CZK
tis. K¢

Ptijaté uvéry -
Ostatni pasiva 2150
Rezervy 727
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1518
Vlastni kapital 18 549

v EUR

v USD Celkem

- 2150
- 727
- 1518

18 549

Celkem k 31. 12. 2024 T I N YT

Rok 2025

R v CZK
tis. K¢

Pfijaté uvéry -
Ostatni pasiva 82
Rezervy 582
Vynosy a vydaje pfistich obdobi -
Vlastni kapital 11307

v EUR

v USD Celkem

- 82
- 582

11307

Celkem k 31. 12. 2025 11971 -- 11971

Fond nema Zadna aktiva ani zavazky v jiné méné nez CZK, a proto Fond neni vystaven Zddnému

meénovému riziku.

d) urokové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizké). Finanéni pozice a penézni toky Fondu
jsou vystaveny riziku pohyb( béZnych Grovni trznich Grokovych sazeb. Urokové marze mohou v
disledku takovych zmén vyrazné rUst i klesat predevsim v pripadé vzniku neocekavanych

pohyb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici drokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Fondu v Ucéetnich hodnotéch, usporadané podle blizsiho z terminl vyporadani,

zmény kuponové sazby nebo splatnosti.
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Rok 2024
tis. K¢
Pohledavky za bankami -

Do 3
mésict

Pohledéavky z obchodniho styku -
Poskytnuté zalohy -
Poskytnuté Gvéry -
Dohadné polozky aktivni -
Ptijmy a naklady pfiStich obdobi

3-12

v ;o 1-5 let
mésic

5513 -

A

>5 let Ly
Neuroceno

- 6
- -5

- 17 080

DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

Celkem

6

-5
5513
17 080

TR T S ) S N W T T

Rok 2025
tis. K¢
Pohledavky za bankami -

Do 3
mésicl

Pohledéavky z obchodniho styku -
Poskytnuté zalohy -
Poskytnuté Gvéry a pohledavky -
Dohadné polozky aktivni -
Zalohy na dan

12 15kt
meésica

362 -

>5 let Ly
Neuroceno

- 154

- 308
- 10641

Celkem

154

670
10641

--:a--

Rok 2024
tis. K¢
Pfijaté uvéry -

Do 3
mésicll

Ostatni pasiva -
Rezervy -
Vynosy a vydaje pfistich obdobi -
Vlastni kapital

312 et
mesicu

>5 let R
Neuroceno

- 2150
- 727
- 1518

18 549

Celkem

2150
727
1518
18 549

Ccolemiatazaos || ||| aaou] zom

Rok 2025
tis. K¢
Prijaté uvéry -

Do3
mésicl

Ostatni pasiva -
Rezervy -
Vynosy a vydaje pfistich obdobi -
Vlastni kapital

3-12

v ;o 1-5 let
mésic

>5 let Ly
Neuroceno

- 82
- 582

11 307

Celkem

82
582

11 307

Ccolemiaaz2os || ||| o non

Poskytnuty Uvér s nominalni hodnotu ve vysi 5 800 tis. K¢ ma fixni Urokovou sazbu ve vysi 8,0
% p.a. a je tudiz vystaven urokovému riziku. Splatnost tohoto Uvéru je k 31. 12. 2026. Aktualni
hodnota nesplaceného uvéru ¢ini 362 tis. K¢, pficemz se jedna pouze o dluzny urok.

e) uvérové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni), spocivajici v riziku nesplaceni avéra Ci
zapljcek poskytnutych Fondem, ¢imz mze dojit ke ztraté na majetku Fondu;

Uvérové riziko z Gvérh a zapajéek poskytnutych Fondem je snizovano provérovanim dluzniké v
rdmci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investi¢ni
spole¢nosti jako obhospodarovatele Fondu a prebirdnim externiho ratingu dluznikd
stanovenych spolecnosti Czech Credit Bureau, a.s. Soucasti vyhodnoceni je vyuZiti nastrojd
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CRIBIS (zakladni informace, varovné a dopliikové informace, hodnoceni subjektu, informace z
financnich vykaz(, povinné zverejiiované informace statni spravou, REPI, vazby mezi subjekty,
informace z monitoringu, prehled publicity v médiich). Investi¢ni spolecnost v roce 2024 dale
zavedla model Uvérového scoringu, ktery vyhodnocuje poskytované uvéry zcelé fady
parametr, ¢imz stanovuje jejich celkovou rizikovost. Scoringovy model vychazi z nasledujicich
parametrl: existence a moZnost analyzy vykazl, existence auditu spolecnosti, moZnost
predcasného splaceni véritele ¢i dluznika, pfevoditelnost a obchodovatelnost Uvéru, charakter
podkladovych aktiv, restrukturalizace ¢i posunuti splatnosti Uvéru, DSCR (Debt Service
Coverage Ratio), Net debt/EBITDA, LTV (Loan-to-Value), forma zajisténi a forma splaceni Gvéru.
Celkova rizikovost Uvéru je stanovena kombinaci vySe uvedenych parametri a pfirazky ve
formé CDS (Credit Default Swap — swap Uvérového selhani) sazby dle splatnosti tvéru.

Informace, které Investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Fondu vyuziva k fizeni Gvérovych
rizik, mohou byt nepfesné a neuplné. | kdyz Investi¢ni spolecnost vyhodnocuje Uvérové
expozice Fondu, které povaZuje z pohledu Uvérového rizika za duleZité, mize se stat, Ze riziko
Upadku dluznika maze vzniknout v dlsledku udalosti nebo okolnosti, které lze téZce predvidat
a odhalit (napfiklad podvody). Rizenf rizik vyhodnocuje Gvérové riziko Uvérovanych spole¢nosti
na zakladé ucetnich vykaz( na pravidelné kvartalni bazi. Investi¢ni spole¢nosti mizZe také selhat
pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. Ké Uvéry Uroky Pohledavky Btzzér;:e, Ostatni Celkem
Standardni 5513 - - 6 - 5519
Po splatnosti - - - - - -
Pfesmlouvané - - - - - ;

Ztratové -

| celkemk31.12.2024 | ssu| .| | 6 | 5519

tis. K& Uvéry  Uroky Pohledavky Bzzér:: Ostatni Celkem
Standardni - 362 308 154 - 824
Po splatnosti - - - - - -
Pfesmlouvané - - - - - -

Ztratové -

| Celkemk31.12.2025 | | 36| __308] _1s4| | 82
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7 Vyhodnoceni hierarchie realnych hodnot

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2025.

Rok 2025

Uroveri 1 Uroveri 2 Urover 3 Celkem
tis. K¢
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 154 0 6
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 0 0 670 670
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Naklady a prijmy priStich obdobi 0 0 0 0
Celkem aktiva k 31.12.2025 0 154 670 824
Zavazky
Ostatni pasiva 0 0 25 25
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0
Celkem zavazky 31.12.2025 0 0 25 25
Rok 2024 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem
tis. K¢
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 6 0 6
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 0 0 5513 5513
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Naklady a prijmy pfiStich obdobi 0 350 0 350

Zdvazky

Ostatni pasiva 0 692 718 1410
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 1518 0 1518
Celkem zavazky 31.12.2024 0 2210 718 2928

Pro vSechny presuny financnich nastroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani realnou
hodnotou plati predpoklad, Ze nastaly na zac¢atku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi Uroven povazuje
uroven jedna, kdy je cena stanovena na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké

Vv s

do drovné 2 nebo 3. Takovym prikladem mohou byt nékteré dluhopisy, obchodované na ceském
regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V prlibéhu roku 2025 nedoslo k Zadnym presunam.

8 Vstupni veli¢iny a techniky ocenovani financnich nastroju

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni readlné hodnoty investici urovné 1-3 ke konci
sledovaného ucetniho obdobi jsou nasledujici:
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tis. K¢ Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva

Pohledavky za bankami 154 Nabéhld hodnota -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 670 Nabéhld hodnota -
Zavazky

Ostatni pasiva 25 Nabéhla hodnota -
Vynosy a vydaje pfristich obdobi 0 Nabéhla hodnota -

9 Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je souéasti Vyroc¢ni zpravy Fondu za sledované obdobi.

tis.K¢ 2025 2024
Zavazky

Pfijaté uvéry 0 0
Aktiva

Poskytnuta zapujcka 362 5513
Naklady

Néklady na obhospodarovani Fondu 0 8537

Ndklady na uroky z Uvéru 7 88
Vynosy

Vynosy z Urok( ze zapujcek a uvérl 477 286

Vynosy vi¢i Quant podfondu 10 641 23516

10 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Dnem 31. 3. 2026 skoncilo ¢lenstvi Ing. Jana Ostadala, LL.M. v pfedstavenstvu spole¢nosti DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s.

V obdobi od 31.12.2025 bylo poskytnuto cerpani v rdmci Smlouvy o zapUjéce ze dne 20.5.2024 a
naslednych dodatkd v celkové vysi 10 641 133 KC.

K Zadnym dalSim vyznamnym uddlostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na
ucetni zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 29. 4. 2026

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s.
Peter Kozdon MSc. MBA,
povéreny zmocnénec

33



[/ APOGEO

Zprava nezavislého auditora

o oveéreni ucetni zaverky podfondu
Robot Asset Management, podfond QUANT

k 31. 12. 2025

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 1



[/ APOGEO

Zprava nezavislého auditora

o ovéreni Uletni zavérky podfondu Robot Asset Management, podfond QUANT

Se sidlem: Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nahradni identifikacni Cislo: 751 59 864
IdentifikacCni Cislo obhospodarovatele: 032 32 051

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena akcionarim podfondu Robot
Asset Management, podfond QUANT.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Ucetni zavérky podfondu Robot Asset Management, podfond QUANT
(dale také ,Podfond”) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy
k 31.12. 2025, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach Ccistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcii za rok koncici k 31. 12. 2025 a pfilohy této Ucetni zavérky, vcetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Geetnich metodéach. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v pfiloze
této Ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31.12.2025 a nakladd avynosG a vysledku jeho hospodareni za rok koncici k 31.12.2025
v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli vsouladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme
na Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisC.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s§ 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 2
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predstavenstvo fondu Robot Asset Management SICAV a.s. (dale jen ,Fond”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Fondu za tcetni zavérku Podfondu

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zaverky Podfondu podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky Podfondu tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Podfond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky Podfondu zaleZitosti
tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo Fondu planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni
jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozorci rada Fondu.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 3
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodid nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat avyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost vnitrniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Fondu a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamne
zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzite trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Podfondu
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu Fondu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu udinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 4. 2026

) ) A A AGEC AL, ) ) &
"o i, Y
/i A
Auditorsk | t: o od d ditor:
uditorska spolecnos .{_ CR : povédny auditor
PKF APOGEO Audit, s.r.o. N, ? .f_i:“r Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 et " Opravnéni ¢. 2239

Recepce B
CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1C: 27197310 Tel.: +420 267 997700
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Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNi SPOLECNOST
Rozvaha
k 31.12.2025
SL(T&,A 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 129949 286 778
vtom a)splatné na pozadani 129 949 286 778
b) ostatni pohledavky 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 65 206 0
vtom a)splatné na pozadani 0 0
b) ostatni pohledavky 65 206 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 142 393 289 845
Ostatni aktiva 6343 1228
vtom a)derivaty 3850 0
b) zuctovani se statnim rozpoctem 2483 1176
c) ostatni aktiva 11 52
Naklady a prijmy pfistich obdobi 1 1
AKTIVA celkem 343 893 577 852
;QSIZA 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni pasiva 11 408 47 867
vtom  a)derivaty 0 20 688
b) zavazky z obchodniho styku 0 108
c) zavazky vici akcionarim 0 9673
d) ostatni pasiva 11408 17 398
Vynosy a vydaje pristiho obdobi 15 561
Rezervy 1733 2613
vtom: b)nadané 1733 2613
Cizi zdroje 13 156 51041
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii bez zmény za dané obdobi 297 807 477 165
ztoho: obdoba kapitalovych fond( 95 655 324 648
obdoba ocerovacich rozdill -21972 -21972
obdoba nerozdélenych zisk( a ztrat z predchozich obdobi 224 125 174 489
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 32929 49 646
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii celkem 330736 526 811
PASIVA celkem 343 893 577 852




Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31.12.2025
Robot Asset Management, podfond QUANT

Podrozvahové polozky

A

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

k 31.12.2025
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky z pevnych terminovych operaci (953100) 191 036 264 785
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 343 893 577 852
Podrozvahova aktiva celkem 534 929 842 637
Prijaté zastavy 60 000 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 187 751 285 302
Podrozvahova pasiva celkem 247 751 326 690




DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

A

Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31.12.2025
Robot Asset Management, podfond QUANT

Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31.12.2025

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 10195 14 443
z toho: b) droky z ostatnich aktiv 10 195 14 443
Ndklady na uroky a podobné naklady 55 535
Ndklady na poplatky a provize 548 366
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 44 508 68 072
Ostatni provozni vynosy 308 415
Ostatni provozni naklady 308 3343
Spravni naklady 19 438 26 427
v tom: b) ostatni spravni naklady 19 438 26 427
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti 34 662 52 259
pred zdanénim
Dani z pFijm 1733 2613
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 32929 49 646
Vykaz zmén Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii
za rok koncici 31.12.2024
o _ C’)bdolba vado’ba Obdoba
tis. K¢ kapitalovych  ocenovacich zisku / ztrat Celkem
fondu rozdilli v
Zistatek k 31.12.2023 429 418 -3369 174 489 600 537
Zisk/Ztrata za Ucéetni obdobi 0 0 49 646 49 646
Emise investi¢nich akcii -104 769 0 0 -104 769
Kurzové rozdily a ocenovaci
rozdily 0 -18 603 0 -18 603
Zistatek k 31.12.2024 324 648 -21972 224135 526 811
za rok kon¢ici 31.12.2025
o ' (?bdo'ba vado'ba Obdoba
tis. K¢ kapitalovych ocenovacich . , Celkem
o zisku / ztraty
fondy rozdild
Zistatek k 31.12.2024 324 648 -21972 224135 526 811
Zisk/Ztrata za ucetni
obdobi 0 0 32929 32929
Emise investi¢nich akcii -228 993 0 0 -228 993
Ostatni zmény 0 0 -10 -10
Zastatek k 31.12.2025 95 655 -21972 257 054 330736
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1 Obecné informace

Podfond QUANT (dale ,,Podfond”), je podfond investi¢niho fondu Robot Asset Management SICAV a.s.

Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fondd, ktery vede CNB v souladu s §597 pism. a) zdkon o

investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech v platném znéni (dale jen ,ZISIF“), dne 18.07.2016,
NID 75159864.

1.1 Sidlo Podfondu

Opletalova 1626/36,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Ceska republika

1.2 Predmét podnikani Podfondu

Cinnost Podfondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

1.3 Obhospodarovatel a administrator Podfondu

Obhospodarovatelem Podfondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Podfondu (ve smyslu §
38 odst. 1 ZISIF) je DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051.

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,DELTA 1S“) byla zaloZena zakladatelskou listinou dne 16. 5.
2013. Ceskd narodni banka vydala dne 11. 6. 2014 rozhodnuti ¢&.j. 2014/016410/CNB/570,
Sp/2013/526/571, které nabylo pravni moci dne 16. 7. 2014, o udéleni povoleni k ¢innosti Spole¢nosti.
Do obchodniho rejstfiku byla spole¢nost zapsana dne 24.7.2014.

1.4 Depozitar

Depozitdfem Podfondu je Ceska spofitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dale
jen ,Depozitar“).

1.5 Statutdrni organ

Predstavenstvo,

jediny ¢len predstavenstva DELTA Investicni spolecnost, a.s., od 1. 11. 2023
IC: 03232051

Pti vykonu funkce zastupuje Kozdon Peter, MSc. MBA, od 1. 11. 2023

povéreny zmocnénec

1.6 Dozordirada

Predseda dozordci rady
Turek Matéj
od 15. 1. 2024



Priloha radné ucetni zavérky k 31.12.2025 42 S: D E L I l \

Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNi SPOLECNOST

Clen dozoréi rady
Stuchlik Petr
o0d 15.1.2024 do 22.3.2025

Zinaida Podola
0d 22.3.2025

1.7 Zmény v Obchodnim rejstfiku

Zmény v Obchodnim rejsttiku za rok 2025 v ramci Dozor¢i rady jsou popsany v kapitole 1.6. Dale doslo
ke zméné sidla na Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Také doslo ke zméné adresy Matéje
Turka z Rohacova 244/48, Zizkov, 130 00 Praha 3 na Nad Sarkou 1720/5, Dejvice, 160 00 Praha 6.

1.8 Investicni strategie Podfondu

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(i vydavanim ucastnickych
cennych papirl a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostfedkl, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a
dale spravuje tento majetek.

Podfond je zalozen za ucelem zhodnocovani financnich prostredk(l investorl primymi a neprimymi
investicemi do cennych papirt fond( kolektivniho investovani prijatych k obchodovani na regulovanych
trzich, tzv. ETFs (Exchange Traded Funds), zejména obchodovanych na regulovanych trzich v USA a
Evropé, s podporou fidiciho algoritmu ELFT, ktery voli pomér investic do tfid aktiv v ramci investi¢ni
strategie, resp. sloZeni portfolia.

Investice Podfondu jsou zamysleny jako dlouhodobé. Investice do Podfondu jsou tedy vhodné pro
investory s investi¢énim horizontem nejméné 5 let.

Podkladové investice tohoto Podfondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti ve smyslu nafizeni (EU) €. 2019/2088.

Podfond je fondem rlistovym, nepouziva zisk nebo vynosy k vyplaté podilu na zisku nebo vynosech z
vysledk(l hospodareni s majetkem v Podfondu akcionarliim, veskery zisk je reinvestovan v souladu se
zdsadami dle Statutu Podfondu.

V pribé&hu roku 2025 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist a v souladu s investicnimi cili definovanymi ve Statutu Podfondu pribézné naplfioval tuto
investi¢nistrategii.

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Uéetnictvi vedeného v souladu se:

= zikonem o Uletnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sbh. vydanou Ministerstvem financi,
= Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi,
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= Mezindrodnimi Ucéetnimi standardy ve znéni pfijatém Evropskou unii pro ucely vykazovani a
ocefiovani finan€nich nastroja dle vyhlasky €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporaddni a oznacovani poloZek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani
financénich nastrojq, jejich ocerovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala
podle mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatiovani mezinarodnich Ucetnich standardl (dale jen "mezinarodni Gcetni standard" nebo ,IFRS”).

Ucetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen s
vyjimkou vybranych financ¢nich ndstroji oceriovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Getni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své &innosti
a Zze u ni nenastava 7adna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2025. Bézné ucetni obdobi je od 01.01. 2025 do
31.12.2025.

VsSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Podfond nemda Zadné zameéstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou c¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

3 Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

3.1 Den uskutecnéni tcetniho ptipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostredk( podle vypisu z Uctu,

= den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej financnich nastrojd
nebo komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani
neni delsi nez 2 dny,

= den sjednani a den vyporadani obchod( s derivaty.
3.2 Financni aktiva a financni zavazky

3.2.1 Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zal¢tuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za
klienty, zavazky vici klientdm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni financni
nastroje (vCetné spotovych nakupll a prodejd financnich aktiv) jsou zaucétovany k datu sjednani
obchodu, coZ je datum, kdy se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni prislusného
finanéniho instrumentu.

Financni aktivum nebo financni zdvazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o
transakéni naklady. Tato Uprava o transakéni ndklady neplati pro finanéni nastroje oceriované realnou
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hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni
nebo emisi.

Nejlepsim dlikazem realné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni
cena (tj. redlna hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakcni ceny a
realnd hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za
nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a
nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné casové rozliSovan
do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliseni je maximalné po dobu,
po kterou je dané ocenéni plné podporfeno pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukoncena.

3.2.2 Klasifikace
3.2.2.1 Financéni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako oceriované:

= nabéhlou hodnotou (AC),
= realnou hodnotou proti Uctim vlastniho kapitalu (FVOCI),
= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a
zaroven neni urcené jako ocenované readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokad,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti Gcttim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud
spIni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocefiované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty:

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokud tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) muzZe ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné
hodnoté proti uctlim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mlze byt provedena a aplikovana na trovni
dané investice.

Vsechna ostatni finan¢ni aktiva jsou oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Financni aktiva, kterd jsou urcena kobchodovani (,held for trading”) a finanéni aktiva, jejichZ
vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL, protoZe dana financ¢ni
aktiva nejsou drZena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokl ani drzena za ucelem dosazZeni cile,
jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financénich aktiv.

11



Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31.12.2025 D E L I ‘ \

Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNi SPOLECNOST

Kromé toho pfi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum,
které jinak splfiuje poZadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako ocerfiované ve FVTPL, pokud
je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Pfi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka muZe také zaradit urcité finanéni aktivum do ocerovaci
kategorie FVTPL, protoZe toto urleni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad
(,,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zpUsob spoleé¢ného Fizeni skupin
financnich aktiv za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Obchodni model uGcetni jednotky
nezavisi na zdmérech vedeni s jednotlivym nastrojem. Tato podminka tudiZ nepredstavuje pristup ke
klasifikaci podle nastroji jednotlivé a méla by byt stanovena na vyssi Urovni agregace. Jedna ucetni
jednotka vSak muzZe pfi fizeni svych financnich nastroji pouZivat vice neZ jeden obchodni model.

Klasifikace proto nemusi byt stanovena na uUrovni vykazujici Ucetni jednotky.

Obchodni model Gcetni jednotky se vztahuje k tomu, jak ucetni jednotka ridi sva financni aktiva s cilem
vytvaret penézni toky. To znamend, Ze obchodni model Ucetni jednotky urcuje, zda penézni toky
vyplyvaji z inkasa smluvnich penéznich tokl, prodeje financ¢nich aktiv nebo z obojiho. Proto se toto
posuzovani neprovadi na zakladé scénar(, u nichZ Gcetni jednotka rozumné neocekava, Ze nastanou,

v

jako napftiklad tzv. ,,nejhorsi scénar” nebo ,,zatézovy scénar”.

Pti vyhodnoceni, ktery obchodni model fond vyuZziva pro konkrétni aktivum se vyhodnocuji prevazné
nasledujici informace:

= druh financniho aktiva;

= investi¢ni horizont;

= |ikvidita daného aktiva;

= frekvence nakup( a prodejl jednotlivych financnich aktiv;
= pribézné hodnoceni exit strategie u obchodnich podil{;

= investi¢ni zaméry s nemovitostmi;

= ocekdvana dlouhodoba vynosnost.
Obchodni model, jehoZ cilem je drZeni aktiv za ticelem inkasa smluvnich penéZnich toki

Financni aktiva drzena v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzeni aktiv za ucelem inkasa
smluvnich penézZnich tok(, jsou fizena za ucelem realizace penéinich tok( prostfednictvim inkasa
smluvnich plateb po celou dobu Zivotnosti daného nastroje. To znamen3, Ze Gcetni jednotka fidi aktiva
drzend v ramci portfolia s cilem inkasovat tyto konkrétni smluvni penéini toky (nikoli fidit celkové
vynosy z portfolia na zakladé drzeni a prodeje aktiv). Pfi urcovani toho, zda budou penézni toky
realizovany prostfednictvim inkasa smluvnich penéznich tok( z finanénich aktiv, je nutné zohlednit
cetnost, hodnotu a nacasovani prodeju v predchozich obdobich, divody pro tyto prodeje a ocekavani
tykajici se budouci prodejni ¢innosti. Prodej sdm o sobé vsak obchodni model neurcuje, a proto ho
nelze posuzovat izolované. Naopak informace o prodejich v minulosti a o¢ekavani ohledné prodeju
budoucich predstavuji dikazy tykajici se zplsobu, jakym Gcetni jednotka dosahuje stanoveného cile
Fizeni finanénich aktiv, a zejména zplisobu realizace penéinich tok(. U&etni jednotka musi vzit v Gvahu
informace o prodejich v minulosti v kontextu dlivod( pro tyto prodeje a podminek, které existovaly v
dané dobé, v porovndni s podminkami sou¢asnymi.

PfestozZe cilem obchodniho modelu Uéetni jednotky miiZe byt drzeni financnich aktiv za icelem inkasa
smluvnich penéznich tokl, neni nutné, aby ucletni jednotka drZela vSechny tyto nastroje aZ do
splatnosti. DrZzeni financnich aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(i tedy muZe byt
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obchodnim modelem ucetni jednotky i v ptipadé, Zze v budoucnosti dojde k prodeji finan¢nich aktiv
nebo se ocekava, Zze k nému dojde.

DrZeni aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penézZnich tok( mizZe byt obchodnim modelem iv pfipadég, Ze
ucetni jednotka finan¢ni aktiva proda, dojde-li ke zvyseni jejich Uvérového rizika. Aby urdila, zda doslo
ke zvyseni Uvérového rizika téchto aktiv, vezme ucetni jednotka v Uvahu pfimérené a doloZitelné
informace vcetné informaci o vyhlidkdch do budoucna. Bez ohledu na jejich ¢etnost a hodnotu nejsou
prodeje v dlsledku zvyseni Uvérového rizika v rozporu s obchodnim modelem, jehoZ cilem je drZeni
finanénich aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéZnich tokl vzhledem k tomu, Ze Uvérova kvalita
financnich aktiv je relevantni z hlediska schopnosti Ucetni jednotky inkasovat smluvni penézni toky.
Nedilnou soucasti takového obchodniho modelu jsou ¢innosti v oblasti fizeni Uvérového rizika, které
jsou zaméreny na minimalizaci potencialnich Uvérovych ztrat v disledku zhorseni bonity Gvéru.

vv s

Obchodni model, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich penézZnich toki, tak prodejem
financnich aktiv

Ucetni jednotka mGze drzet finanéni aktiva v obchodnim modelu, jeho? cile je dosaZeno jak inkasem
smluvnich penézZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv. V tomto typu obchodniho modelu ucinilo
klicové vedeni ucetni jednotky rozhodnuti, Ze nedilnou soucasti dosazZeni cile obchodniho modelu je
jak inkaso smluvnich penéznich tok, tak i prodej financnich aktiv. Existuje rada cilQ, které mohou byt
s timto typem obchodniho modelu v souladu. Cilem obchodniho modelu maze byt napfiklad fizeni
kazdodennich potreb likvidnich prostfedkl, zachovani urcitého profilu Urokového vynosu nebo
pfifazeni durace financénich aktiv k duraci zavazkd, jejichZ financovani tato aktiva slouZi. Pro dosaZeni

vv s

takového cile bude ucetni jednotka, jak inkasovat smluvni penézni toky, tak proddvat financni aktiva.
V porovnani s obchodnim modelem, jehoz cilem je drzet financni aktiva za ucelem inkasa smluvnich

penéznich tok(l, bude tento obchodni model obvykle zahrnovat vyssi ¢etnost a hodnotu prodeja. Je
tomu tak proto, Ze prodej financnich aktiv je nedilnou soucasti dosahovani cile tohoto obchodniho
modelu, nikoli pouze jeho vedlejsi soucasti. Neni vSak stanoven Zadny limit ¢etnosti ani hodnoty
prodejl, kterého musi byt v daném obchodnim modelu dosaZeno, protoZe jak inkaso smluvnich

penéznich tok(, tak prodej financnich aktiv jsou nedilnou soucasti dosahovani jeho cile.
Jiné obchodni modely

Financni aktiva jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jestlize nejsou drZzena v ramci
obchodniho modelu, jehozZ cilem je drZeni aktiv za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tokd, nebo v
ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosahovano jak inkasem smluvnich penéznich tok(, tak
prodejem finan¢nich aktiv. Jednim z obchodnich modell, u nichZ je provadéno ocernovani redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty, je model, v némz Ucetni jednotka Fidi financni aktiva s cilem realizovat
penézni toky prostfednictvim prodeje téchto aktiv. Uetni jednotka provéadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. V takovém pfipadé bude
ucetni jednotka pfi sledovani svého cile obvykle aktivné nakupovat a prodavat. | presto, Zze ucetni
jednotka bude inkasovat smluvni penéini toky a zaroven drzet financni aktiva, nejedna se o obchodni
model, jehoz cile je dosahovano jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.
Je tomu tak proto, Ze inkaso smluvnich penézZnich tokd neni nedilnou soucasti dosahovani cile
obchodniho modelu; z jeho hlediska je naopak vedlejsi.

Portfolio financnich aktiv, které je fizeno a jehoz vykonnost je hodnocena na zédkladé realné hodnoty,
neni drzeno ani za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(, ani za ucelem prodeje financnich aktiv.
Ucetni jednotka je zaméfena primarné na informace o realné hodnoté a pouZiva tyto informace pro
posouzeni vykonnosti aktiv a za Ucelem rozhodovani. Navic portfolio financnich aktiv, ktera splnuji
definici aktiv ur¢enych k obchodovani, neni drzeno ani za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tokda, ani
jak za ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(, tak prodeje financnich aktiv. U takovych portfolii je
inkaso smluvnich penéznich tokl z hlediska dosahovani cile obchodniho modelu pouze vedlejsi. V

13



Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31.12.2025 D E L I ‘ \

Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNi SPOLECNOST

dlsledku toho musi byt takova portfolia finanénich aktiv ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v béZzném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna financ¢ni aktiva reklasifikovana.

3.2.2.2 Financni zavazky

Uetni jednotka miZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby,
jako ocenované:

= nabéhlou hodnotou, nebo

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Ucetni jednotka maze zaradit urcité finanéni zdvazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
dlvodu: zavazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé readlné hodnoty nebo toto

zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak
nastal.

3.2.3 Oductovani
3.2.3.1 Finanéni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud:

= smluvni prava na penéini toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika
a uZzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani
si neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Pti oductovani financ¢niho aktiva, je rozdil mezi

= (cetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)
a

= souctem (i) pfijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve
vlastnim kapitalu vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

3.2.3.2 Financni zdvazky

U&etni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrudeny nebo
zaniknou.
3.2.4 Znehodnoceni

Uletni jednotka vykazuje opravné poloiky pro ocekdvané Uvérové ztraty (ECL) u nasledujicich
financénich nastrojl, které nejsou ocerovany v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= finanéni aktiva, kterd jsou vykazovdéna v nabéhlé hodnoté;
= dluhova financni aktiva ocenéna v redlné hodnoté proti Uétlim vlastniho kapitalu (FVOCI);

= vystavené Uvérové pfrisliby;
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= vystavené finan¢ni zaruky;

= pohledavky z leasingu.
U kapitalovych finan¢nich nastrojli se o znehodnoceni neuctuje.

Ucetni jednotka vytvari opravné polozky v zavislosti na predvidatelnych rizicich a moznych ztratach
daného finanéniho nastroje. Ty Ucetni jednotka stanovuje na zdkladé modelu oekavanych ztrat dle
pozadavkli Mezinarodnich ucetnich standardd, IFRS 9. Pro stanoveni ocekdvanych ztrat ucetni
jednotka ¢leni dluhova financni aktiva dle rizikovosti do tti kategorii:

1. Stupen 1 (Stage 1) — do této kategorie jsou zarazena dluhova financni aktiva, u kterych k datu
ucetni zavérky nedoslo od prvotniho zauctovani k vyznamnému zvySeni Uvérového rizika.
Znehodnoceni financnich aktiv se stanovi jako oc¢ekavana Uvérova ztrata za 12 mésicl od doby
ucetni zavérky, a to nasledujicim vypoctem:

ECL =EAD * PD * LGD,

kde

ECL  ocekdvand urokova ztrdta,

EAD ocekdvand hodnota v okamZiku selhdni,

PD pravdépodobnost selhdni = kvalifikovany odhad pravdépodobnosti insolvence dluznika,
minimdlné vsak 1 %,

LGD ocekdvand ztrdta v pripadé selhdni (mira nedobytnosti pohleddvky) = (nomindini hodnota
daného dluhového finanéniho aktiva — oéekdvand ztrdta v pfipadé selhdni) / nomindini
hodnota daného dluhového financniho aktiva, minimdiné vsak 10 %. Tato hodnota je ddle
stanovena ve vazbé na zverejnénd data od CNB a nafizeni evropského parlamentu ¢
575/2013.

2. Stupen 2 (Stage 2) — do této kategorie jsou zarazena dluhova finanéni aktiva, u kterych k datu
ucetni zavérky doslo od prvotniho zaucétovani k vyznamnému zvyseni ivérového rizika, zaroven
vSak nedoslo k selhani.

Za vyznamné zvySeni Urokového rizika se povazuje situace, kdy existuji objektivni dikazy, ze
nebude moZné inkasovat veskeré splatné castky vsouladu s plvodnimi podminkami
dluhového financéniho aktiva, vZdy vSak situace, kdy je pohledavka vice nez 30 dni po splatnosti.

Dale se za pro vyhodnoceni vyznamného zvySeni Uvérového rizika zohlednuji informace
z registru uveér(, zadosti o odklad splatky, vyznamné soudni spory, negativni informace z trhu
¢i zmény ve zpUsobu podnikani.

Znehodnoceni financnich aktiv se stanovi ve vysi soucasné hodnoty ocekdvanych ztrat
v disledku kreditniho rizika za celou dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos je vypoéitan
z hrubé ucetni hodnoty aktiva.

LGD je ve vysi 45 %.
Vypocet je obdobny jako u Stage 1, pravdépodobnost selhdni je stanovena ve vztahu k celkové

dobé existence pohledavky.

3. Stupen 3 (Stage 3) — do této kategorie jsou zarazena dluhova financni aktiva v selhani. Za
ukazatele selhani jsou povazovany vyznamné financni potize dluznika, pravdépodobnost
zahajeni konkurzu ¢i financni reorganizace dluznika, prodleni s platbami &i jejich nezaplaceni,
vZdy vsak situace, kdy je pohledavka vice nez 90 dni po splatnosti.
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Znehodnoceni financnich aktiv se stanovi ve vysi soucasné hodnoty ocekdvanych ztrat
v disledku kreditniho rizika za celou dobu Zivotnosti aktiva. Urokovy vynos je vypoéitan z netto
ucetni hodnoty aktiva.

LGD je stanoveno individudlné na drovni jednotlivé expozice s prihlédnutim k vysi a kvalité
zajisténi.

Pokud se prokaze, Ze u expozice jiz neni vyznamné zvysené Uvérové riziko, je expozice zafazend
zpét do Stage 1.

Pfi stanoveni vyse opravnych poloZek se zohledriuje jejich odlvodnénost a zajisténi, pokud souéasné
vyhovi ndsledujicim podminkdam:
= existuje pravni jistota, Ze pfi selhani dluznika bude mozno uspokojit z tohoto zajisténi,
= zajisténi se zohledni nejvyse v soucasné Cisté realizovatelné hodnoté zajisténi, pouze ve vysi, ktera
neslouzi k zajisténi jinych jejich aktiv nebo aktiv tfetich osob (maji-li ndrok na uspokojeni pred
uéetni jednotkou) a maximalné do vySe ocenéni zajistovanych aktiv v Géetnictvi.

Periodicita tvorby a aktualizace opravnych poloZek je uréena oceriovacim obdobim dané ucetni
jednotky a vysledky vycislovani rizik doprovazejici dané aktivum.

Opravné poloZky jsou prezentovany nasledujicim zplsobem:

= Financni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravnd polozka je ode¢tena od hrubé ucetni
hodnoty aktiv;

= Dluhové nastroje ocenéné v redlné hodnoté proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna
polozka neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoz tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v jejich
realné hodnoté. Nicméné opravna polozka je vykdzdna v poloZce , Ocefovaci rozdily” ve vlastnim
kapitalu a jeji vyse je uvedena v pfiloze v Ucetni zavérce.

= Uvérové pfisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odrazce nize;

= Zahrnuje-li finan¢ni instrument vycerpanou (finan¢ni aktivum) i nevycerpanou ¢ast (Uvérovy
prislib) a acetni jednotka nemliZe samostatné rozlisit ocekavané Uvérové ztraty z Uvérového
pfislibu od ztrat z financniho aktiva, pak ucéetni jednotka vykazuje oekdvané Uvérové ztraty z
uvérového pfislibu spolecné s opravnou polozkou k finanénimu aktivu. Tyto o¢ekdvané Uvérové
ztraty jsou vykazany jako rezerva pouze v rozsahu, v némz spolecné ocekavané Uvérové ztraty
presahuji hrubou ucetni hodnotu financniho aktiva.

Opravné polozky a rezervy vytvarené na vrub nakladid jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce
,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam®. V této polozZce se
vykazuje i pfipadné nasledné pouZiti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkdam a zarukdam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek”.

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud ¢asteéné nebo pIné), pokud neexistuje redlna a
dosazitelnd moznost vytézku z vymahani. Toto obecné nastava v pripadé, kdyz ucetni jednotka zjisti,
Ze dluznik nema majetek nebo zdroje pfijmu, které by mohly vygenerovat dostate¢né penézni toky ke
splaceni dluzné castky, kterd je predmétem odpisu. Nicméné, odepsana finan¢ni aktiva mohou byt

stale predmétem vymahani, aby byly dodrZeny postupy ucetni jednotky pro vymahani dluznych ¢astek.

Odpisy pohleddvek jsou zahrnuty v poloZce , Odpisy, tvorba a poufZiti opravnych polozek a rezerv k
pohleddvkdm a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V pripadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvorena
opravna polozka v pIné vysi, se o stejnou ¢astku sniZuji opravné polozky ve stejné poloZce vykazu zisku
a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych Gvéru jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Rozpusténi
opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.
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V poloviné roku 2024 doslo k implementaci ocefiovaciho modelu uréeného k ptecenéni na realnou
hodnotu dluhovych nastroji (napfiklad zaputjcek, uvérQ a dluhopist), mj. prostfednictvim vypoctu
kreditni expozice a posuzovani rizika selhani, viz kapitola 4.1.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
(poskytnuté uvéry) a ostatni pohledavky.

3.2.5 Hierarchie redinych hodnot

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouZitych k ocenéni.

e Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma Gcetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje ndastroje ocefiované za pouZiti: kotovanych cen pro podobné
nastroje na aktivnich trzich; kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich,
které jsou povazovdny za méné nez aktivni; nebo jiné ocefovaci metody, ve kterych viechny
vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich udaj.

e Urovei 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroveri zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné ndstroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

3.2.5.1 Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in trovné 2 a 3

Pro ocenéni redlné hodnoty na urovni 2 vychazime vétSinou z porovndvaci metody. Na zakladé
zjisténych informaci z trhu u obdobnych financ¢nich nastrojd, které se aktivné obchoduji se stanovy
koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i multiplikatory a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny.
Vstupni veli¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny podobnych aktiv, ménové kurzy, drokové
sazby.

Pro ocenéni redlné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo
ucetni hodnotou. Na zakladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na
jejich zakladé stanovi redlnou hodnotu. Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a finan¢nim aktivu,
urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z financnich trh(, emisni podminky, financni
analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je
pak dana jako rozdil individualné ocenénych polozek majetku a zavazkd. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit
v zavislosti na tom, podle jakych zasad a predpoklad(i budeme oceriovat jednotlivé slozky. V pfipadé,
Ze pracujeme s predpokladem ,going concern”, ocenéni by mélo odrazet naklady na znovu pofizeni
majetku (reprodukéni hodnotu sniZzenou o hodnotu opotrebeni) — metoda substanéni hodnoty. Dalsi
majetkovou metodou je metoda likvidaéni hodnoty. V daném pfipadé nepredpokldadame
dlouhodobéjsi existenci ocefiovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom
mohli ziskat prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkl. Mezi majetkové metody
patfi rovnéz metoda Gcetni hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazkl na bazi
Ucetnich principl a zdsad. V ramci precenéni dil¢ich sloZzek majetku a zavazk( Ize samoziejmé vyuzit i
ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trZni komparace — porovnavani urcuje hodnotu finan¢niho aktiva na zakladé
porovndni ocefiované hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjiSténymi v podobné oblasti podnikani,

17



Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31.12.2025 D E L I ‘ \

Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNi SPOLECNOST

které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou soucasti verejné ¢i soukromé transakce. PtihliZi se rovnéz
k predchozim transakcim tykajicim se financniho aktiva. Odhad se provadi na zakladé ,metody
srovnatelnych multiplikatord” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci”. Srovnatelné
transakce jsou analyzovany na zdkladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji
rozsah a termin realizace. Tato analyza je dileZita pfi vybéru prislusnych koeficient(, které se aplikuji
na financni Udaje oceflovaného podniku. Pfislusné Udaje jsou porovnany a naleZité upraveny s ohledem
na finanéni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplisobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V
ramci této metody jsou odhadovany budouci penézni toky, véetné pokracujici hodnoty na konci
projektovaného obdobi, které jsou diskontovany na soucasnou hodnotu poZadovanou mirou
vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tok( je povaZovana (spolu s ostatnimi modely
pouzivajicimi predikce budoucich vysledk() za teoreticky nejspravnéjsi metodu ocenéni, protoze
explicitné bere do Uvahy budouci uZitek spojeny s vlastnictvim oceriovaného aktiva.

3.2.5.2 Popis oceriovacich postupt pouZitych ucetni jednotkou v trovni 3

Ocenéni poskytnutych Gvért vynosovym zplsobem — Model oceriuje finanéni aktiva na zakladé
vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penézZnich tokl. Diskontni sazba se sklada ze
dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale triniho rizika, které bere v potaz aktualni
vyvoj na financnich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich velicin. Kreditni riziko se
vyhodnocuje dle potfeb, minimalné 1x rocné, trzni riziko prabézné.

Ocenéni pfijatych tuvért vynosovym zplisobem — Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové
metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokl. Diskontni sazba se sklada ze dvou polozek,
kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj na financnich
trzich. K tomuto ucelu je potteba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potteb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

3.3 Uroky

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z Urok(i a podobné
vynosy“, resp. ,,Naklady na Uroky a podobné naklady” za pouZiti metody efektivni Urokové miry.

Efektivni Urokova mira je Urokova sazba, kterd diskontuje ocekavané budouci pfijaté nebo odeslané
penézni toky po dobu ocekavané Zivotnosti finan¢niho nastroje na:

= hrubou Ucetni hodnotu finanéniho aktiva, ktera predstavuje nabéhlou hodnotu finan¢niho aktiva
pfed Upravou o pfipadnou opravnou polozku;

= nabéhlou hodnotu finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku, tedy ¢astku, jiZ jsou financni aktiva
nebo finan¢ni zdvazky ocenény pfi prvotnim zauctovani, snizend o splatky jistiny a zvySena nebo
snizena o kumulativni amortizaci prémie ¢i diskontu za pouziti efektivni drokové miry (tj. rozdilu
mezi pocatecni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti), a u financnich aktiv upravena o pfipadnou
opravnou polozku.

Pti vypoctu efektivni urokové miry pro financni nastroje (jiné nez Uvérové znehodnocena financni
aktiva) ucetni jednotka odhaduje budouci penézini toky, kdy bere do udvahy smluvni podminky
finan¢niho instrumentu, nikoliv vSak o¢ekdvané Uvérové ztraty. Pro uvérové znehodnocend financni
aktiva efektivni Urokova mira upravend o uUvérové riziko je vypocltena na zakladé odhadnutych
budoucich penéznich tokl véetné ocekavanych Uvérovych ztrat.

Vypocet efektivni Urokové miry zahrnuje transakéni naklady, poplatky a uroky, které jsou placeny nebo
pfijaty mezi smluvnimi stranami a které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry. Transakéni
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naklady zahrnuji pfirGstkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim nebo vydanim financ¢niho aktiva
nebo financ¢niho zavazku.

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finan¢nich
aktiv a financnich zadvazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z urok( a podobné
vynosy“ a ,,Naklady na uroky a podobné naklady“ ve vykazu zisku a ztraty.

3.4 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou UcCtovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou nérodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ucetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepoditdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany vrozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

3.5 Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nakladll ve vysi, kterd je nejlepsSim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalostti,
= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk(l pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamenad pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.
3.6 Dan z pfijmu a odloZena dan

3.6.1 Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pfipoc¢tenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijm, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

3.6.2 Odlozena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odlozené dariové pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich
obdobich.

3.7 Vydané investi¢ni akcie Podfondu
Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,,nastroje s prodejni opci“. Nastroj s prodejni opci je

takovy financni nastroj, ktery zahrnuje smluvni zavazek emitenta zpétné odkoupit ¢i umofit tento
nastroj za hotovost nebo jiné financni aktivum pfi uplatnéni prodejni opce. Odchylné od definice
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financniho zavazku je ndstroj, ktery zahrnuje takovyto zavazek, klasifikovan jako kapitalovy nastroj,
pokud ma vsechny znaky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B, jde naptiklad o nasledujici charakteristiky:

= doddva drziteli pravo na pomérny podil Cistych aktiv Ucetni jednotky v pripadé, Ze dojde
k likvidaci Ucetni jednotky;

= nastroj je zafazen do tfidy nastroj, ktera je podfizend vSem ostatnim tfidam nastroju;

= vSechny finan¢ni nastroje ve tfidé, kterd je podfizena viem ostatnim tfiddm nastroju,
maji stejné znaky;

= kromé smluvniho zavazku, podle néjz musi emitent zpétné odkoupit ¢i umofit nastroj za
hotovost nebo jiné financni aktivum, nezahrnuje tento ndstroj Zadny smluvni zavazek
dodat hotovost nebo jiné financni aktivum jiné Ucetni jednotce za podminek, které jsou
pro ucetni jednotku potencialné nevyhodné, a neni smlouvou, ktera bude nebo muze byt
vyporaddna vlastnimi kapitalovymi nastroji Ucetni jednotky;

= celkové ocekavané penéini toky pfiraditelné nastroji béhem celé doby jeho pouZitelnosti
vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych Cistych aktivech nebo
zmény v realné hodnoté vykazanych a nevykazanych Cistych aktiv ucetni jednotky béhem
celé doby pouzitelnosti nastroje atd.

Vydané investi¢ni akcie Podfondu splfuji definici finanéniho zavazku dle IAS 32, ale nespliiuji podminky
uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou tedy klasifikovany jako financ¢ni zavazek a jsou
vykazovany v polozce , Cista aktiva pfipadajici na drZitele investi¢nich akcii“.

Polozka rozvahy ,Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii“ se odchyluje od nazvil polozek
rozvahy definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovani vérného a poctivého
obrazu v souladu §7 zdkona €. 563/1991, o Uletnictvi.

V pribéhu sledovaného ucetniho obdobi doslo ke zméné klasifikace vydanych investi¢nich akcii. V
minulém obdobi byly vydané investi¢ni akcie klasifikovany jako kapitalové nastroje a byly vykazovany v
ramci vlastniho kapitalu Podfondu v polozce , Kapitalové fondy”.

3.8 Vynosy z dividend

Ptijaté dividendy jsou vykdazdny ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfrijeti
dividendy. Pfijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podil(“.

3.9 Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou primo spojeny s nakupem cennych papirli ve FVOCI,
jsou uctovany pfimo do nakladd.

3.10 Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyZzaduje tvorbu odhad, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a nakladd a vynos( v pfislusném tcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou
se od skutecnych vysledk lisit.

3.11 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen v
ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

20



Pfiloha fadné ucetni zavérky k 31.12.2025 D E L I ‘ \

Robot Asset Management, podfond QUANT INVESTICNi SPOLECNOST

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v
pfiloze, ale nejsou zaucétovany v Ucetnich vykazech.
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4 Zasady a postupy ocenovani
4.1 Zasady a postupy ocenovani dle jednotlivych druht aktiv

4.1.1 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za bankami, se kterymi je moZno volné nakladat, a terminované vklady se lhGtou splatnosti
nejdéle 1 rok, jsou ocenovany jmenovitou hodnotou, eventudlné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou nérodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteé¢néni G&etniho
pfipadu.

REPO obchody jsou ocefiovany akrudlnim pristupem. Tento pfistup vyZzaduje pevné stanovené vstupni
parametry, jako je jistina, smluvni Urokova sazba a doba splatnosti. Denni Urok se vypocita podle
stanovené sazby a akumuluje se k jistiné postupné béhem trvani obchodu.

Nabéhlé aroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spole¢né
s danym aktivem.

4.1.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty (poskytnuté Gvéry) a ostatni pohledavky

Poskytnuté uvéry a zapQjcky jsou prvotné zachyceny v redlné hodnoté upravené o tzv. vyznamné
transakéni naklady. Uéetni jednotka vyznamnost transakénich naklad@ posuzuje individualné na zakladé
jejich vyse ve vztahu k danému financnimu nastroji, doby Zivotnosti financ¢niho ndstroje a dopadu na
ucetni jednotku. Tyto vyznamné transakéni naklady jsou postupné casové rozliSovany do vykazu zisku
a ztraty po dobu Zivotnosti daného financniho nastroje. Nevyznamné transakéni naklady jsou
zaUctovany do vykazu zisku a ztraty jednordzové.

Nasledné se ocenuji v redlné hodnoté s pouZitim tzv. credit scoringového modelu, tj. na zakladé
komplexni metodiky zahrnujici kvantifikaci kreditnich rizik a stanoveni odpovidajici diskontni sazby.
Tento postup ocenovani nahradil plvodni pfistup, kdy ucetni jednotka u poskytnutych uvér( a zapajcek
vykazovala opravné polozky pro o¢ekdvané tUvérové ztraty (ECL) v souladu s poZzadavky Mezindrodnich
Ucetnich standardu, IFRS 9 — viz kapitola 3.2.4 Znehodnoceni.

Pro ucely stanoveni bonity se vyuZiva vlastni kalibrovany scoringovy model. Jedna se o boxovy model
zohlednujici kreditni riziko na zadkladé nékolika samostatnych a nekorelovanych kategorii. Model je
upraven pro zohlednéni realii predevsim na ¢eském uvérovém a dluhopisovém trhu.

Proces zatazeni emitentl/dluznik( se sklada ze 4 fazi, kdy v prvni fazi dochazi ke zjisténi existence
externiho ratingu, ve druhé fazi se na zakladé parametrd stanovuje kreditni ptirazka, ve treti fazi se
precenuje na redlnou hodnotu za pouZiti predikovanych penéznich tokl a v posledni fazi je popsan
postup aktualizace a kontroly modelu.

Ke stanoveni kreditni pfirdzky se vyuZziva interniho expertniho odhadu prostrednictvim:

a. hodnoceni podkladl jako jsou wvykazy ruditele, vykazy emitenta/dluznika, smluvni
dokumentace, verejné dostupnych zdrojli a valuace podkladovych aktiv;

b. ur¢eni vahy jednotlivych kritérii (Net Debt/EBITDA, Debt Service Coverage Ratio, Loan to Value
Ratio, Zajisténi, Typ podkladového aktiva, Restrukturalizace, Call/Put opce, Prevoditelnost,
Obchodovatelnost, Tenor)

Ke kreditni pfirdzce je pfi¢tena relevantni IRS (Interest Rate Swap) nebo CDS (Credit default swap).
Kombinace téchto sazeb tvofi celkovou diskontni sazbu pro dany dluhopis/uvér.
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Pro ocenéni na readlnou hodnotu se na mési¢ni bazi vytvofi predpokladané penéini toky
dluhopisu/avéru/zapajcky. Pro penéini toky se bere v potaz splaceni trok( a jistiny v ¢ase nebo na
konci splatnosti, a nikoliv Uroky nabéhlé. V odlvodnénych pfipadech se mlzou predpokladat i
mimoradné splatky a splaceni Gvéru pred datem splatnosti. Tyto penézni toky se diskontuji diskontni
sazbou odvozenou z procesu credit scoringu. Cistd souc¢asna hodnota je pak readlnou hodnotou pro
ucely ocenéni na redlnou hodnotu.

Mési¢né jsou aktualizovany a kontrolovany predpokladané penéini toky, upravovany IRS ukazatele.
Kvartalné jsou posuzovany a kalibrovany hodnoty interval(l a upravovany CDS ukazatele. Ro¢né jsou
posuzovany a kalibrovany kategorie credit scoringu jako celku.

V piipadé cizoménovych pohleddvek je nomindlni hodnota v cizi méné prepoctena kurzem Ceské
narodni banky (fixingem) platnym pro dany den.

Ostatni (provozni) pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o ptipadnou opravnou polozku.
Ucetni jednotka stanovi opravné polozky k témto pohleddvkam na zakladé vlastni analyzy platebni
schopnosti dluznik( a vékové struktury pohledavek v souladu s poZadavky Mezinarodnich Ucetnich
standardd, IFRS 9.

4.1.3 Cenné papiry
4.1.3.1 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Majetkové cenné papiry vykdzané v poloZce rozvahy , Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji
financni aktiva, ktera ucetni jednotka nakupuje a proddava s cilem kratkodobého zhodnoceni, a proto
jsou ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Jedna se o tzv. vefejné obchodovatelné
akcie. Transakéni naklady jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota je cena, kterd by byla ziskana za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v
rdmci fadné transakce na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu ke dni ocenéni za obvyklych trznich
podminek (tj. vystupni cena), bez ohledu na to, zda je pfimo pozorovatelnd, nebo odhadnuta za pouziti
jiné techniky oceriovani.

4.1.3.2 Odictovani cennych papiri

Pti prodeji cennych papirQ v ocefiovaci kategorii FVTPL Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych
papirli pouziva metodu FIFO.

Pti prodeji majetkovych cennych papir(l v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni
Ubytku cennych papir( pouziva metodu FIFO.

4.1.4 Derivaty
4.1.4.1 Financni a komoditni derivaty

U&etni jednotka nevyuziva zajistovaci Gletnictvi, a proto jsou viechny derivaty ocenéné redlnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Redlna hodnota je stanovena v souladu s IFRS 13.

4.1.4.2 Meénové derivaty neobchodované

Ménové derivaty, tedy ménové forwardy (FX forward) a devizové swapy (FX swap), které nejsou
obchodovany na aktivnim trhu, se ocefuji realnou hodnotou.
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Redlnd hodnota derivatu je stanovena jako soucasna hodnota vsech budoucich penéznich tokl z
derivatu k datu stanoveni redlné hodnoty.

4.1.4.3 Urokové swapy neobchodované

Hodnota swapu je definovana jako rozdil soucasné hodnoty vSech budoucich pfijma ze swapu a
soucasné hodnoty vsech budoucich vydajl vyplyvajicich ze swapu. JelikoZ je napf. u kupénového swapu
jeden tok plateb odvozen od fixni swapové sazby, a druhy tok plateb od pohyblivé referenéni Urokové
sazby, jsou pfijmy fixni a vydaje pohyblivé v zavislosti na referenc¢ni sazbé (pripadné naopak z pohledu
protistrany ve swapu).

4.2 Zasady a postupy ocenovani dle jednotlivych dle jednotlivych druhli zavazku

4.2.1 Zavazky za nebankovnimi subjekty (pFijaté uvéry), zavazky z dluhovych cennych papirti
a ostatni zavazky

Financni zavazky jsou prvotné zachyceny v redlné hodnoté upravené o tzv. vyznamné transakéni
naklady, které jsou postupné casové rozliSovany do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti daného
financniho nastroje. Nasledné se oceriuji v zlistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Grokové
miry. Urokovy naklad je zachycen ve vysledku hospodareni v souladu s metodou efektivni Grokové miry
s vyjimkou kratkodobych zavazk(, u nichZ je pripadny urokovy naklad nevyznamny. Tyto zavazky jsou
poté ocenovany v nomindlni hodnoté.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty financniho aktiva, resp. pasiva
a alokace urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni drokova mira je Urokova mira,
ktera diskontuje odhadované budouci penézni pfijmy/vydaje (véetné vsech prijatych nebo uhrazenych
poplatk, které tvori nedilnou soucast efektivni GUrokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo
diskonty) po o¢ekavanou dobu trvani financniho aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.
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5 Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

5.1 Financni nastroje v rozvaze

Fond zverejriuje informace poZzadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje do

nasledujicich kategorii:

Rok 2024 Ocenéné realnou hodnotou
s e Ocenéné . . < p . .
tis. K¢ . do ostatniho uplného vysledku do zisku nebo ztraty
nabéhlou - —
hodnotou dl’uhov‘e ka;’)ltalo.ve povinné uréend
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za 0 0 0 286 778 0
bankami
Akcie, f)odllf)ve listy a 0 0 0 289 845 0
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Cel!(em financni 576 623
aktiva
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 30470 0
Vynosy a vydaje
pristich obdobi 0 0 0 >61 0

Celkem financni

[EGIE]

Rok 2025 - Ocenéné realnou hodnotou
tis. K¢ Ocevnene do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
nabéhlou dluhové P——
hodnotou unhove apitalove povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za 0 0 0 129 949 0
bankami
Akcie, Podll?ve listy a 0 0 0 142 393 0
ostatni podily
Pohledévky za
nebankovnimi 0 0 0 65 206 0
subjekty
Ostatni aktiva 0 0 0 3850 0
Cel!(em financni 341398
aktiva
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0
Vynosy a vydaje
pii&tich obdobi 0 0 0 15 0

Celkem financni

pasiva

DELTA Investiéni spolegnost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,

www.deltais.cz
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tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Bankovni ucty — CZK 14 535 267 279
Marzovy Ucet — Ceska spofitelna CZK 0 19 500
REPO uvér poskytnuty 60 000 0
Depozitum — Ceska spofitelna 55414 0
Celkem 129949 286 779

ZGstatek bankovnich uétd Podfondu, vedenych u Ceské spofitelny a.s., je k rozvahovému dni v celkové
vysSi 14 535 tis. K¢ (2024: 267 279 tis. K¢) a aktivni zlstatek ve vysi 0 tis. K¢ (2024: 19 500 K¢) na
marzovém Uctu, ktery slouZi jako kolaterdl k zajisténi otevienych pozic ve financnich derivatech.
K 31.12.2025 Podfond mél sjednanou REPO operaci ve vysi 60 000 tis. K¢ (2024: 0 tis. K&). Podfond mél

k 31.12.2025 sjednané depozitum ve vysSi 55414 K¢ (v roce 2024 nemél k 31.12.
depozitum).

5.3 Akcie, podilové listy a ostatni podily

sjednané zadné

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Akcie, podilové listy a ostatni podily 142 393 289 845
Celkem 142 393 289 845

Podfond k rozvahovému dni disponuje akciemi a podilovymi listy kétovanymi na
k obchodovani v hodnoté 142 393 tis. K¢ (2024: 289 845 tis. K¢).

5.4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

burze uréenymi

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uvér do RAM podfond 10X 65 206 0
Celkem 65 206 0

Pohledavky za nebankovnimi subjekty aktudlné tvofi ivér do Robot Asset Management, podfond 10X,

ktery ma k rozvahovému dni hodnotu 65 206 tis. K¢ (2024: 0 tis. Kc).

5.5 Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pevné terminové operace s ménovymi nastroji 0 0
Dohadné polozky aktivni 11 52
Kladna redlna hodnota derivat( 3850 0
Dan z pfijmu pravnickych osob 2483 1176
Celkem 6343 1228

Ostatni aktiva Podfondu tvofi dohadné polozky ve vysi 11 tis. K&, pevné terminové operace s ménovymi
nastroji ve vysi 3 850 tis. K¢ a zuctovani se statnich rozpoctem v podobé dané z prijmu pravnickych osob

ve vysi 2 483 tis. K¢.
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5.6 Ostatni pasiva

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pevné terminové operace s ménovymi nastroji 0 20 688
Dodavatelé 0 0
Dohadné polozky pasivni 11 408 17 398
Zavazky vici akcionaram 0 9673
Zavazky z obchodniho styku 0 108
Celkem 11 408 47 867

Ostatni pasiva Podfondu tvofi Dohadné polozky pasivni ve vysi 11 408 tis K¢ (2024: 17 398 tis Kc).

vrv

5.7 Vynosy a vydaje pFistich obdobi

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vydaje pfistich obdobi 15 561
Celkem 15 561

5.8 Cista aktiva pfipadajici na drZitele investi¢nich akcii

K 31.12.2025 evidoval Podfond Cista aktiva pfipadajici na investory ve vysi 330 736 tis. K& a emitovano
bylo celkem 189 781 941 ks investicnich akcii.

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Cista aktiva pripadajici na IA (tis. K¢) 330736 526 811
Pocet vydanych investi¢nich akcii 1. tfida (kusy) 181 869 297 317 896 845
Pocet vydanych investi¢nich akcii 2. tfida (kusy) 7912 644 7912 644
Cista aktiva na investi¢ni akeii 1. t¥ida (K¢) 1,7278 1,6152
Cista aktiva na investi¢ni akcii 2. t¥ida (K¢) 2,0865 1,6880

Vydané/odkoupené investiéni akcie Celkem
Zistatek k 31.12.2023 406 933 735 406 933 735
Snizeni -99 385 717 -99 385 717
Zvyseni 18 262 166 18 262 166
Zastatek k 31.12.2024 325810184 325810 184
Snizeni -139168 914 -139168 914
Zvyseni 3140671 3140671
Zastatek k 31.12.2025 189 781 941 189 781 941

Zakladem pro stanoveni aktudlni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich
akcii Podfondu a pro ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vyse fondového kapitalu
Podfondu pfipadajici na dany druh investicnich akcii. Ve fondovém kapitdlu se zohledni ¢asové rozliSeni
béznych naklad(, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad uplata za obhospodarovani,
administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a ocekdvana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni
hodnoty. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je vypocitana jako podil fondového kapitalu daného druhu
investicni akcie a poctu vydanych investicnich akcii druhu investi¢ni akcie k danému dni. Vypocet
zpUsobu uréeni rozdéleni zisku Podfondu na jednotlivé druhy investi¢nich akcii je popsan ve Statutu
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Podfondu. Investi¢ni akcie jsou prodavany investoriim na zdkladé mési¢né stanovované aktudlni
hodnoty.

5.9 Zména cistych aktiv pfipadajici na drzitele investic¢nich akcii

Zisk za rok 2025 je ve vysi 32 929 tis. K¢ (rok 2024: 49 646 tis. K¢). Obdoba kapitalovych fond( za rok
2025 cinila 95 655 tis. K¢ (rok 2024: 324 648 tis. K¢). Obdoba ocerovacich rozdild za rok 2025 cinila
-21 972 tis. K¢ (za rok 2024: -21 972 tis. K€). Jiny vysledek hospodareni byl za rok 2025 byl -10 tis. K¢ (za
rok 2024: 0 tis. K¢).

5.10 Vynosy z urokti a podobné vynosy

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uroky z REPO obchod( 7 655 13 709
Uroky z depozitii u banky 1158 548
Uroky Margin call 10 186
Uroky z uvérii a zdpijéek do RAM podfond 10X 1372 0
Celkem 10 195 14 443

5.11 Naklady na uroky a podobné naklady

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uroky — bankovni 0 75
Uroky — B/S, Repo 0 0
Uroky Margin call (Collateral) 55 460
Celkem 55 535

5.12 Naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Naklady na poplatky 548 366
Celkem 548 366

5.13 Ostatni provozni vynosy

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni provozni vynosy 308 415
Celkem 308 415

5.14 Ostatni provozni naklady

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni provozni naklady 308 3343
Celkem 308 3343
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5.15 Spravni naklady

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Spravni poplatky 233 143
Administrace a management fee 6273 7 560
Depozitat 532 581
Pravni a notarské sluzby 54 0
Audit 212 317
Ucetni sluzby a sluzby dafiovych poradct 47 23
Propagace 346 15
Licence 1100 1381
Performance Fee 10 641 16 407
Celkem 19438 26 427
5.16 Dan z pfijmu
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 34 662 52 259
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodditatelné naklady 0 0
Pouzité slevy a zapocty 0 0
Zaklad dané 34 662 52 259
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané po odecteni dariové ztraty 34 662 52 259
Dan vypoctena p¥i pouiiti sazby 5 % 1733 2613
Zauctovana rezerva na DPPO za dany rok 1733 2613

5.17 OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z prijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdild za pouzZiti dariové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.
Podfondu za sledované ucetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi Gcetnimi a danovymi pojetimi

Ucetnich pripadd.
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5.18 Hodnoty predané k obhospodarovani

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

tis. K¢ 31.12.2025

31.12.2024

Hodnoty predané k obhospodarovani 343 893

577 852

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spolec¢nosti

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

5.19 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zisk/ztrata z ménovych operaci -226 -10 389
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 24 538 -14 108
Zisk /ztrata z operaci s cennymi papiry 20 097 92 569
Zisk/ztrata z precenéni Uvérl a zapljcek 98

Celkem 44 508 68 072
5.20 Prijaté zajisténi

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pfijaté zajisténi — kolateraly 60 000 0
Podfond k rozvahovému dni eviduje pfijaté zajisténi ve vysi 60 000 tis. K¢ (2024: 0 tis. Kc¢).
5.21 Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024

’ (podrozvahové polozky) (podrozvahové polozky)
Pohl. Zav. RH Ponhl. Zav. RH

Terminové ménové operace 191 036 -187 751 3285 264 785 -285 302 -20517

Celkem 191 036 -181 751 3285 264 785 -285 302 -20 517

13.10.2025 byl uzavien ménovy swap — na vyménu USD s kone¢nym datem vyporaddani 15.1.2026.

Hodnoty zauctované na podrozvahovych Gétech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici s témito
obchody. Zavazky a pohledavky z téchto obchodli denominované v cizich ménach jsou k rozvahovym

dndim pFepocteny kurzem CNB.
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6 Vynosy a naklady dle geografického clenéni

Rok 2024 Tuzemsko EU USA As AF

tis. K¢

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 14 443 0 0 0 0
Vynosy z akcii a podild 0 0 0 0 0
Ndklady na uroky a podobné naklady 535 0 0 0 0
Naklady na poplatky a provize 366 0 0 0 0
Zisk/ztrata z finanénich operaci -24 497 92 569 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 415 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 3343 0 0 0 0
Spravni naklady 26 427 0 0 0 0
Dani z pfijm 2613 0 0 0 0
Celkem 31.12.2024 -42 923 92 569 0 0 0
Rok 2025 Tuzemsko EU USA AS AF

tis. K¢

Vynosy z urokd a podobné vynosy 10195 0 0 0 0
Vynosy z akcii a podild 0 0 0 0 0
Ndklady na uroky a podobné naklady 55 0 0 0 0
Naklady na poplatky a provize 548 0 0 0 0
Zisk/ztrata z finanénich operaci 24 411 20 097 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 308 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 308 0 0 0 0
Spravni naklady 19 438 0 0 0 0
Dan z pfijma 1733 0 0 0 0
Celkem 31.12.2025 12 832 20097 0 0 0

7 Informace o fizeni rizik
7.1 Rizeni rizik
Rizeni rizik je provddéno managementem Spole¢nosti na zékladé smérnice o Fizeni rizik.

Cinnost Podfondu je vystavena réiznym finan¢nim riziklim, zejména:

= trZznimu riziku (vCetné Urokového rizika redlné hodnoty, Urokového rizika z penéznich toka,
ménového rizika a cenového rizika),

= (vérovému riziku;
= ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Podfondu se snaZi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je
Podfond vystaven a snazi se minimalizovat moZné nepfiznivé dopady na financni vykonnost Podfondu.
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Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik provadi Investi¢ni spole¢nost podle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a schvédlenych predstavenstvem. Statut definuje zdsady pro celkové fizeni rizik,
jakoz i pisemnd pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Uvérové riziko, ménové
riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych financnich nastrojli a investovani nadmérné likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spoleénosti jako obhospodarovatele Fondu,
resp. Podfondu je strategie fizeni rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na
fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a
reportuje jednotliva rizika. Zakladnim ndstrojem omezovani rizik je statutem Podfondu pfijaty systém
limitQ pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskutecnénim transakce obhospodafovatel vyhotovuje
analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti ptijima Investicni spole¢nost s
predchozim stanoviskem investicniho vyboru. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po
uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti
operacéniho rizika. Rizika, jimZ je jméni Podfondu vystaveno z divodu aktivit obhospodarovatele pfi
realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu Podfondu.
V pribéhu Ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zménam v existenci financnich rizik, v jejich
fizeni ¢i v definici investi¢nich limitl ve statutu Podfondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mliZze Podfond zvysit expozici Podfondu vici témto rizik(im, coz
mUze také zvysit potencialni vynosy, kterych mize Podfond dosdhnout. Investi¢ni spolecnost tyto
expozice fidi soucasné.

Fond pouziva rlizné metody k méreni a fizeni riznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody
jsou popsané nize.

7.2 Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(im a jejich koncentraci:

Rok 2024 (tis. Kc)

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceska Spofitelna a.s. 267 272 46,25 %
. Y kreditni, ., ..
Bézné ucty (USD) . X Ceska Sporitelna a.s. 5 0,00 %
ménové
Marzovy ucet kreditni Ceska Spofitelna a.s. 19 500 3,37 %

286778] 49,63 %

meénové, iShares Core S&P 500 UCITS ETF

Akcie, podilové listy a ostatni podily tr3ni USD (Acc), ISIN: IEQOB5BMRO87 289 844 50,16 %
Mge " lcdkem | 2084  5016%
Ostatni aktiva kreditni N/A 1228 0,21%
Naklady a prijmy pristich obdobi kreditni N/A 1 0,00 %

Celkovy soucet 31. 12. 2024 577 852 100,0 %

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
www.deltais.cz
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Rok 2025 (tis. K&)

Typ expozice Typ rizika
Bézné ucty kreditni
kreditni,
Bézné ucty (USD) . X
ménové
. kreditni,
Depozitum . .
urokové
kreditni,
Reverzni REPO ) h
urokové

Protistrana

Ceska Spotitelna a.s.

Ceska Spotitelna a.s.
Ceska Spotitelna a.s.

Ceska Spotitelna a.s.

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

Hodnota Koncentrace

14534 4,23 %

1 0,00 %
55414 16,11 %
60 000 17,45 %

BéZné ucty (vc. depozit, re-repo) 129 949 37,79 %

kreditni,

Uvéry , )
urokové

10X podfond

65 206 18,96 %

trni,

Akcie, podilové listy a ostatni podil . 3
P ¥ podily ménové

iShares Core S&P 500 UCITS ETF
USD (Acc), ISIN: IEOOB5BMR087

142 393 41,44 %

Ostatni aktiva kreditni
Naklady a prijmy pristich obdobi kreditni

N/A
N/A

6343 1,84 %
1 0,00 %

Celkovy soucet 31. 12. 2025 343 893 100,0 %

Fond sdruZuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni
podily, poskytnuté Gvéry, nemovitosti, obchodni pohledavky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které
jsou charakteristicka urcitd rizika, jejichz koncentraci Podfond vycisluje jako podil souctu ucetni
hodnoty vSech aktiv patticich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Podfondu.

DELTA Investiéni spolegnost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,

www.deltais.cz
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7.3

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu

V zavislosti na zvolené investicni strategii mezi hlavni rizika investovani do Podfondu patfi zejména:

a) riziko nedostatecné likvidity (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky), které spociva v riziku
ztraty schopnosti dostat financnim zavazktm v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika, Ze
majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude moZiné prodat nebo kompenzovat s
omezenymi naklady a v ptfimérené kratké dobé, a Ze tim tudiZ bude ohroZena schopnost
Podfondu odkupovat investi¢ni akcie vydavané Podfondem nebo Ze v souladu se ZISIF dojde
k pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii vydanych Podfondem, pokud je to nutné z diivodu
ochrany prav a pravem chranénych zajmuU akcionaf(, a to na dobu az 2 let;

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich pohledavek a zavazkd Fondu (v tis. K¢):

Rok 2024 Do 3 3-12

ce WX v ;o . .. 1-5let
tis. K¢ mésich  mésicl
Pohledavky za bankami 19 500 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Ostatni aktiva* 1229 0

>5
let

0

0

Bez
splatnosti

(likvidni

aktiva)
267 277

289 844

Bez
splatnosti
Celk

(nelikvidni e
aktiva)

286 778

0 289844

1229

m-unn

Rok 2025 Do3 3-12 >5 splatnosh
- ux . .o 1-5let
tis. K¢ meésici  mésicu let (likvidni
aktiva)
Pohledavky za bankami 115414 0 0O o 14 534
Uvéry 0 0 65206 O 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 O 142 393
Ostatni aktiva* 6344 0 0

s Iatnost|
(npelikvidm' Celkem
aktiva)
0 129949
0 65206
0 142393

6 344
Ceom Ao 31 12.2038 | 121758 0 652050 0 350327 | 0 303553

*Ostatni aktiva v kombinaci s pfijmy a naklady pristich obdobi

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
www.deltais.cz

IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
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3-12

Rok 2024 Do3 Y. >5 Bez

. . ., . mésic 1-5 let . Celkem
tis. K¢ mésicl a let splatnosti
Ostatni pasiva 47 867 0 0 0 0 47867
Vynosy a vydaje pristich obdobi 561 0 0 0 0 561
Rezervy 0 2612 0 0 0 2612
Cistd hodnota aktiv 0 0 526811 526811

m-um

Rok 2025 Do 3 3-12 Bez

1-5 let Celkem
tis. K¢ mésicd mésicl Iet splatnosti
Ostatni pasiva 11 408 0 0 0 0 11408
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 15 0 0 0 0 15
Rezervy 0 1733 0 0 0 1733

Cista hodnota aktiv 0 330736 330736
Celkem Pasiva k 31. 12. 2025 m 1733 330736 | 343 893

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazkd vUici nespfriznénym
subjektdm a tyto povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Podfond snazi
udrZovat dostate¢ny objem penéz a penéznich ekvivalent(, fridit splatnost zavazk(l se splatnosti
pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostfedkd, které Podfond musi udrZovat na svych

o

bankovnich Uctech je zakotven ve Statutu Podfondu. Mimo jiné je vice neZ tfetina fondového
kapitalu drZzena ve instrumentech penézniho trhu (depozitum a reverzni repo-operace), cast je
pak alokovana v poskytnutém uvéru s dynamickym ramcem a zbyvajici ¢ast fondového kapitalu
tvofi vysoce likvidni pozice v ETF (Exchange-traded fund) kopirujici index S&P 500.

b) triniriziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni) je riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich
cen, urokovych sazeb a ménovych kurz(, véetné rizika plynouciho z kolisani trzni hodnoty
majetkovych hodnot v majetku Podfondu nebo kapitdlovych obchodnich spolecnosti, jejichz
podily tvofi souc¢ast majetku Podfondu;

Vzhledem ke koncentraci podfondu do akcie iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD (Acc), ISIN:
IEOOB5BMRO087 byl sestaven stress test na trzni vyvoj. Ke stress testu bylo pfistoupeno na
zakladé volatility akcie mérené jeji Betou dle tfi dopadovych scénari:

tis. K¢ Beta Zakladni Negativni Kriticky Katastroficky
Negativni vyvoj na burze N/A - -10% -25% -50 %

iShares Core S&P 500 UCITS ) 142 393 128 154 106 795 71197
ETF USD (Acc)

Hodnota drZenych akcii | 14233 128154 | 106 795 71197

¢) ménové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizké) spocivajici vtom, Ze hodnota investice
mulZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva v majetku Podfondu mohou byt
vyjadfena v jinych méndach nez v ¢eskych korundach, zatimco aktudlni hodnota investi¢ni akcie
vydané Fondem k Podfondu se stanovuje v ¢eskych korunach (zakladni ménova hodnota).
Zmény sménného kurzu zdkladni ménové hodnoty Podfondu ajiné mény, ve které jsou
vyjadreny investice Podfondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty investi¢niho
nastroje vyjadreného v této méné. Nepriznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté;

Nasledujici tabulka zobrazuje financni aktiva Podfondu v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné

zUstatky evidovany:

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
www.deltais.cz

INVESTICNi SPOLECNOST



Ugetni zavérka za rok konéici 31. 12. 2025
Robot Asset Management, podfond QUANT

DELTA

INVESTICNi SPOLECNOST

::}(Kzéou v CZK vV EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 286 772 0 5 289777
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 289 844 289 844
Ostatni aktiva* 1229 1229

Celkem Aktiva k 31. 12. 2024 -n 289849 | 577852

::}(Kzéozs v CZK vV EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 129948 0 1 129949
Uvéry 65 206 0 0 65 206
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 142 393 142 393
Ostatni aktiva* 6 344 0 6 344

Celkem Aktiva k 31. 12. 2025 201 498 nm 343 893

*Ostatni aktiva v kombinaci s pfijmy a naklady pfistich obdobfi

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni zavazky Podfondu v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou

primarné zlstatky evidovany:

Rok 2024

tis. K¢

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

Cista hodnota aktiv

v CZK v EUR v USD Celkem
47 867 0 0 47 867
5 0 0 5

2612 0 0 2612
526 811 0 0 526 811

Celkem Pasiva k 31. 12. 2024 577852 0| 0| 577852

Rok 2025

tis. K¢

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

Cista hodnota aktiv

v CZK v EUR v USD Celkem
11 408 0 0 11 408
15 0 0 15
1733 0 0 1733
330736 0 0 330736

Celkem Pasiva k 31. 12. 2025 343893 0| = 0| 343893

NiZe uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zadvazkd Podfondu vici zménam
devizovych kurzl k 31. prosinci. Analyza je zaloZena na predpokladech, Ze se pfisluSny ménovy kurz
zvysuje / snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vsechny ostatni proménné zlstavaji konstantni.
Predpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméreném posunu devizovych kurz( s
ohledem na jejich historickou volatilitu.

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
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Ugetni zavérka za rok konéici 31. 12. 2025
Robot Asset Management, podfond QUANT

Sménny

- kurz
tis. ke CZK/Mén
a

CZK/EUR 25,185
CZK/USD 24,237

Zména
kurzu (+)

2%
2%

A]DELTA

Kurzovy
zisk (+)
ztrata (-)
0

5797

INVESTICNi SPOLECNOST

Zména Ku.rzovy
kurzu () zisk (+)
ztrata (-)

2% 0
2% -5797

Sménny

. kurz
tis. ke CZK/Mén
a

CZK/EUR 24,245
CZK/USD 20,632

Zména
kurzu (+)

2%
2%

Kurzovy
zisk (+)
ztrata (-)
0

2 848

Zména Ku‘rzovy
kurzu (-) zisk (+)
ztrata (-)

2% 0
2% -2848

Podfond dle statutu musi aktivné zajistovat sva ménova rizika, a to minimalné ve vysi 95 % cizoménové
expozice. Pro Ucely zajisténi Podfond vyuZiva derivatové nastroje, predevsim FX Swapy s rlznou délkou

doby vyporadani.

K 31.12. 2025 byl aktivni FX Swap ze dne 13. 10. 2025 a s terminem vyporadani k 15. 1. 2026. Korunova
noha swapu (pay leg) ve vysi 191,5 mil. CZK a dolarova noha swapu (receive leg) ve vysi 9,1 mil. USD
s kurzem vyporadani 0,0475. Soucasti mechanismu zajisténi je i marzovy ucet, ktery vyrovnava trini
rozdily v hodnoté zajisténi (napf. pokud je hodnota derivatu pro Podfond zdporna, musi Podfond

doplnit likviditu na marzovy Gc¢et a naopak).

d) urokové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni). Financni pozice a penézni toky
Fondu jsou vystaveny riziku pohyb(l b&znych trovni trinich urokovych sazeb. Urokové marze
mohou v disledku takovych zmén vyrazné rast i klesat predevsim v pripadé vzniku

neocekavanych pohyb0.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje financéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termin(i vyporadani,

zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

Rok 2024 Do 3 3-12
tis. K¢ mésicl mésicu
Pohledavky za bankami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0

Ostatni aktiva

1-5 let

0

>5 let

0
0
0

ootz 20zt 0Ll ool sees | s

Rok 2025 Do 3 3-12
tis. K¢ mésicQ mésicu
Pohledavky za bankami 115414 0
Uvéry 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Ostatni aktiva* 0

1-5 let

0
65 206
0

>5 let

0
0
0
0

Netiro
eurocen Celkem
286778 286778
289844 289844

1229 1229

N

eurocen Celkem
14534 129949
0 65206
142393 142393
6344 6 344

Cokemaniz a0 s 0| esze 0 i 3435

*QOstatni aktiva v kombinaci s pfijmy a naklady pfistich obdobi

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

www.deltais.cz
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::I(KZEOM méDs?cz mé3s-|':§ 1-5 let >5let Netroceno Celkem
Ostatni pasiva 0 0 0 0 47 867 47 867
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 5 5
Rezervy 0 0 0 0 2612 2612
Cista hodnota aktiv 0 0 0 0 526811 526811

Celiemkan 122020 | 0 0| 0| 0| Smas| s

Rok 2025 Do 3 3-12 L

.y Lo v .o 1-5 let >5let Neuroceno Celkem
tis. K¢ mésica mésicu

Ostatni pasiva 0 0 0 0 11408 11408
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 15 15
Rezervy 0 0 0 0 1733 1733
Cista hodnota aktiv 0 0 0 0 330736 330736

CColiemicatiz a5 | 0| 0l o 0| ws9| 3]

Urokovému riziku jsou predevéim vystavovany uzavirané reverzni repo-operace, depozitum a
poskytnuty uveér s fixni sazbou.

e) riziko koncentrace (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic zejména vUci jedné osobé ¢i jedné
skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo vici skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich
selhani je zavisld na spole¢ném faktoru rizika, pfedevsim na shodném typu hospodarského
odvétvi nebo jeho ¢asti, zemépisné oblasti, ¢asti finan¢niho trhu, druhu majetkovych hodnot
nebo emitenta investicniho ndstroje. Soucasné pak i riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace aktiv v portfoliu fondu, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisld na
spolec¢ném faktoru rizika, predevsim na shodném typu hospodarského odvétvi nebo jeho ¢asti,
zemépisné oblasti, ¢asti financniho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta
investicniho nastroje.

Rok 2025

) Protistrana Koncentrace
Typ expozice

iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD (Acc),

Akcie, podilové listy a ostatni podily ISIN: [EOOBSBMROS7 41,41 %
B&7né Ucty (CZK) Ceska Spotitelna a.s. 4,23%
B&7né Gcty (USD) Ceska Spotitelna a.s. 0,00 %
Depozitum Ceska Spofitelna a.s. 16,11 %
Reverzni REPO Ceska Spofitelna a.s. 17,45 %
Uvéry RAM podfond 10X 18,96 %

Vice nez 40 % aktiv Podfondu je alokovano do vysoce likvidni pozice v ETF (Exchange-Traded
Fund), ktery kopiruje index S&P 500. Tento ETF je svou povahou velmi diverzifikovany, coz
Caste€né zmirnuje riziko plynouci z vyssi koncentrace. Zbyvajici ¢ast portfolia Podfond obvykle
drzi v nastrojich penéiniho trhu, zejména v reverznich repo-operacich, ¢imz dochazi k expozici
vUci bankovnimu sektoru. Diky vysoké kredibilité protistran jsou tyto operace povaZovany za

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
www.deltais.cz



Uéetni zavérka za rok konéici 31. 12. 2025 D E L I A

Robot Asset M t, podfond QUANT - )
obot Asset Management, podfond Q INVESTICNI SPOLEGNOST

nizkorizikové. K datu 31. 12. 2025 Podfond evidoval oteviené reverzni repo operace v hodnoté
60 mil. K¢ a 55 mil. K¢ alokoval do depozit, zbyvajici ¢ast pohledavek za bankami tvori
prostfedky na bankovnim G¢tu (smluvni protistranou u vSech zminénych typd nastroj
penézniho trhu je Ceska Spofitelna). Podfond k 31. 12. 2025 méa rovné? expozici ve formé
poskytnutého Gvéru RAM podfondu 10X ve vysi témér 19 % aktiv.

f) Gavérové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: vysoké) je riziko vzniku ztraty Fondu
v pripadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkam, tj. splatit své dluhy,
vyplatit naleZitosti aktiv, které vydala a dodrZet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina
plnéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Podfondu plyne zejména:

= 7 Uvérd a zapujcek poskytnutych Podfondem;
= 7 pohledavek postoupenych na Podfond;

= 7z obchodnich pohledavek;

= penéznich prostfedkl uloZenych u bank.

Uvérové riziko z uvérd a zaphjéek poskytnutych Podfondem a z pohledavek postoupenych na
Podfond je sniZovano provérovanim dluzniki v ramci zpracovani analyzy ekonomické
vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele
Podfondu a prebiranim externiho ratingu dluznikd stanovenych spole¢nosti Czech Credit
Bureau, a.s. Soucasti vyhodnoceni je vyuZiti nastrojl CRIBIS (zdkladni informace, varovné a
doplnkové informace, hodnoceni subjektu, informace z financ¢nich vykazl, povinné
zverejiiované informace statni spravou, REPI, vazby mezi subjekty, informace z monitoringu,
prehled publicity v médiich). Investi¢ni spolecnost v roce 2024 dale zavedla model Gvérového
scoringu, ktery vyhodnocuje poskytované Uvéry z celé fady parametrd, ¢imz stanovuje jejich
celkovou rizikovost. Scoringovy model vychazi z nasledujicich parametr(: existence a moznost
analyzy vykaz(, existence auditu spole¢nosti, moZnost predcasného splaceni véfitele Cci
dluinika, prevoditelnost a obchodovatelnost udvéru, charakter podkladovych aktiv,
restrukturalizace ¢i posunuti splatnosti Uvéru, DSCR (Debt Service Coverage Ratio), Net
debt/EBITDA, LTV (Loan-to-Value), forma zajisténi a forma splaceni uvéru. Celkova rizikovost
uvéru je stanovena kombinaci vySe uvedenych parametrl a prirazky ve formé CDS (Credit
Default Swap — swap uUvérového selhdani) sazby dle splatnosti Gvéru.

O poskytnuti nebo navyseni Uvéru rozhoduje Investicni vybor fondu. Prlibéiné se dale
vyhodnocuji na kvartdlni bazi vykazy spolecnosti a materialni zmény u podkladovych aktiv a
zastav. Na roc¢ni bazi se vyhodnocuji vstupy modell, valuace podkladovych aktiv a zastav
uvérovanych spolec¢nosti.

Podfond QUANT ve sledovaném obdobi poskytl dynamicky Uvérovy ramec RAM podfondu 10X
za Ulelem dodate¢ného zhodnoceni financnich instrumentd penéiniho trhu. Uvér ma
nasledujici parametry: maximalni objem poskytnutych prostfedk(l dle stanovenych limitd
dynamického rdmce, Grokova sazba fixni ve vy3i 12 % p.a., splatnost Gvéru k 31. 12. 2027. Uvér
je zajistén zastavnim pravem k majetku Podfondu 10X (min. 100 % jistiny).

Informace, které Investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Podfondu vyuZiva k fizeni
uvérovych rizik, mohou byt nepresné a nelplné. | kdyzZ Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje
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uvérové expozice Podfondu, které povaZuje z pohledu Uvérového rizika za dulezité, mlze se
stét, Ze riziko upadku dluznika mlze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti, které Ize
té%ce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Rizeni rizik vyhodnocuje Gvérové riziko
uvérovanych spolecnosti na zakladé ucetnich vykaz(, materialnich zmén v projektu a analyzy
ostatnich uvérovych pozic na pravidelné kvartalni bazi. Investi¢ni spolecnost nemusi byt vzdy
Uspésna pfri ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Gvérového a obchodniho rizika
protistrany.

Ucetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje
nejlepsi odhad maximalni expozice Podfondu vici Uvérovému riziku. Déle vice v kapitole 4.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K¢

Uvéry a
Rok 2024 (tis. K¢) Uvéry  Uroky pohledavky za  Bé&iné Gty Ostatni Celkem
bankami
Standardni 0 0 19 500 267 277 0 286 778
Po splatnosti 0 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0
o oD 12,2008 OO oS00 26727 | 0] 2867
Uvéry a
Rok 2025 (tis. K¢) Uvéry  Uroky pohleddvkyza  Béiné Géty Ostatni Celkem
bankami
Standardni 63 827 1379 115414 14 535 0 195 155
Po splatnosti 0 0 0 0 0 0
Pfesmlouvané 0 0 0 0 0 0
Ztratové 0

mm-um

Stav obchodnich pohledavek Podfondu je prlibéiné sledovan a posuzovan dle doby
splatnosti.

VySe uvedené pohledavky vznikaji z nasledujicich divodU: excesivni likvidita na bankovnich
uctech, uzaviené reverzni repo-operace, depozita a pohyby na marZzovém uctu spojené se
zajistovacim mechanismem. Penézni prostfedky na bankovnich Gétech, marzovy ucet a repo-
operace jsou evidovany u Ceské Spofitelny a.s., kterd je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB. Uvér je poskytnut RAM podfondu 10X, pficemz jeho parametry jsou
popsany vyse. U podfondu QUANT soucet hodnoty vsech uGvérd a zapujcek poskytnutych z
majetku Podfondu stejné protistrané nesmi prekrocit 20 % cisté hodnoty aktiv v Podfondu.
Tento limit je k datu zpravy dodrzen.

g) riziko vyuzivani pakového efektu (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizké)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuZitim ciziho kapitalu pro
dosahovaéni investicnich cilil Podfondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v
majetku Podfondu na hodnotu Investicnich akcii a potencidlné tak umoZnuje dosahnout
vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakové
efektu, ktery Podfond miiZe vyuZivat ve statutu Podfondu.

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
www.deltais.cz
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Toto riziko z principu véci vyvstava u sjednanych derivatovych obchod(. Nicméné, derivatové
obchody jsou Podfondem uzavirany pouze za Ucelem zajisténé ménovych rizik, nikoliv za
ucelem realizace zisku.

Investi¢ni spolecnost priibézné kontroluje a vyhodnocuje vSsechna zndma rizika spojena s investovanim
do Podfondu s cilem minimalizovat tato rizika pfi dané investi¢ni strategii Podfondu.

Tyto rizika jsou uvedena ve statutu Podfondu a v pfipadé vyskytu vyznamnych incidentd o tom
informuje i ve vyrocni zprave.

8 Vyhodnoceni hierarchie redlnych hodnot

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle
tfidy) ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2025.

Rok 2024 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
tis. K¢

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 286 778 0 286 778
Akcie, podilové listy a ostatni podily 289 845 0 0 289 845
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva k 31.12.2024 289 845 286 778 0 576 623
Zavazky

Ostatni pasiva 0 30470 0 30 470
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 561 561
Celkem zavazky 31.12.2024 (0] 30470 561 31031
Rok 2025 Uroven 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
tis. K¢

Aktiva

Pohleddvky za bankami 0 129949 0 129 949
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 65 206 65 206
Akcie, podilové listy a ostatni podily 142 393 0 0 142 393
Ostatni aktiva 0 0 3850 3 850
Celkem aktiva k 31.12.2025 142 393 129 949 69 056 341 398
Zdvazky

Ostatni pasiva 0 0 0 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 15 15
Celkem zavazky 31.12.2025 (0] 0 15 15

Pro vSechny presuny financnich nastrojlii mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani realnou
hodnotou plati pfedpoklad, Ze nastaly na zac¢atku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi Uroven povazuje
uroven jedna, kdy je cena stanovena na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké
likvidité finan¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum
do Urovné 2 nebo 3. Takovym ptikladem mohou byt nékteré dluhopisy, obchodované na ceském
regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V pribéhu roku 2025 nedoslo k Zdadnym presuntim.

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 032 32 051, se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
www.deltais.cz
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9 Vstupni veli¢iny a techniky ocenovani financnich nastroju

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni readlné hodnoty investici urovné 1-3 ke konci
sledovaného ucetniho obdobi jsou nasledujici:

tis. K¢ Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva

Pohledavky za bankami 129949 NomindlIni hodnota -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 65 206 DCF model IRS, CDS
Akcie, podilové listy a ostatni podily 142 393 TrZni hodnota kurz dle CNB
Ostatni aktiva 6 343 - -

kurz dle CNB,

z toho: pevné terminové operace 3850 DCF Model CZK PRIBOR Swap
ZC Curve

ostatni aktiva 2493 Nomindini hodnota

Zavazky

Ostatni pasiva 0 - -
kurz dle CNB,
z toho: pevné terminové operace 0 DCF Model CZK PRIBOR Swap
ZC Curve
ostatni pasiva 0 NomindlIni hodnota -

Vynosy a vydaje pristich obdobi 15 NomindlIni hodnota -



A

Sladéni pohybl na Urovnich hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.12.2025 nasledujici:
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tis. K¢ Zisk/ztrata z
Realna Zisvk/ztrévta’z precenéni ) Realna
hodnota k d?)rs;jlr:ezrlllu ost:t(:n'ho Nakupy/vznik  Prodeje Emise Vyporadani gﬁ;’ﬁiﬁég hodnota k
1.1.2025 e , . 31.12.2024
hospodareni  Uplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky za bankami 286 778 0 0 19099162 0 0 -19255991 0 129 949
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 98 0 65 108 0 0 0 0 65 206
Akcie, podilové listy a ostatni podily 289 845 33618 0 200172 -381 242 0 0 0 142 393
Ostatni aktiva 0 3850 0 186 988 0 0 -186 988 0 3850
Celkem aktiva 576 623 37 566 0 19551429 -381 242 0 -19442979 0 341399
Zdvazky
Ostatni pasiva 30470 0 0 2708778 0 0 -2739248 0 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 561 0 0 15 0 0 -561 0 15
Celkem zavazky 31031 0 0 2708 793 0 0 -2739809 0 15
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10 Transakce se spriznénymi osobami

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Aktiva

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 65 206 0
Zavazky

Ostatni pasiva — dohadné ucty 11408 17 054
Naklady

Naklady na obhospodarovani a

administraci Podfondu 6273 8248

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve stejné
dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Podfondu.

11 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Dnem 31. 3. 2026 skondilo ¢lenstvi Ing. Jana Ostadala, LL.M. v pfedstavenstvu spoleénosti DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s.

K Zddnym vyznamnym udalostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Podfondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 29. 4. 2026

DELTA Investicni spoleCnost, a.s.
Peter Kozdon MSc. MBA,
povéreny zmocnénec

44



|, A] DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

ZPRAVA O VZTAZICH

Robot Asset Management SICAV a.s.

za rok kondici 31. prosince 2025
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Tato zprdva o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla ¢lenem predstavenstva obchodni spole¢nosti
Robot Asset Management SICAV a.s., se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO
05188521, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 21686
(dale ,Ovladana osoba") vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 zakona ¢. 90/2012 Sh., o
obchodnich spolec¢nostech a druZstvech, za Ucetni obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 (dale jen
,Rozhodné obdobi“).

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OVLADAIJICIMI OSOBAMI A OSOBOU
OVLADANOU

1.1 Ovladajici osoby, které mohou v Ovladané osobé pfimo uplatrfiovat rozhodujici vliv:

Obchodni spoleé¢nost Emptor Capital s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00
Praha 6, I 191 15 547, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C, vlozka 381713, jediny akcionar Ovladané osoby a drzitel zakladatelskych akcii Ovladané osoby.

1.2 Ovladajici osoby, které mohou v Ovladané osobé nepfimo uplatiiovat rozhodujici vliv:

Pan Maté&j Turek, bytem Nad Sarkou 1720/5, Dejvice, 160 00 Praha 6, dat. nar. 21. fijna 1979,
akcionar s podilem ve vysi 100 % na hlasovacich pravech v obchodni spole¢nosti Emptor Capital
s.r.o. uvedené v ¢l. 1.1 této zprdvy o vztazich.

1.3 Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

Matéj Turek

obchodni spole¢nost Slothmachine s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00
Praha 6, ICO 27147011, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C 99843 vedenda u Méstského soudu v Praze, ovldadand Matéjem Turkem prostfednictvim podilu ve
vysi 1/3 na zékladnim kapitalu ve spoleénosti;

obchodni spole¢nost lke Mama s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00 Praha
6, 1ICO 24804401, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C
175795 vedena u Méstského soudu v Praze, ovladana Matéjem Turkem prostfednictvim podilu ve
vysi 40 % na zakladnim kapitalu ve spolecnosti;

obchodni spoleénost Vinohradsky pivovar, s.r.o., se sidlem Korunni 2506/106, Vinohrady, 101 00
Praha 10, ICO 01551906, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C 208104 vedena u Méstského soudu v Praze, ovladana Matéjem Turkem prostiednictvim podilu
ve vysi 124 450/1 475 491 na zakladnim kapitalu ve spolec¢nosti;

obchodni spole¢nost CATINI EUROPE, s.r.0., se sidlem Nadrazni 344/23, Smichov, PSC 150 00, ICO
28116542, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C 190103
vedend u Méstského soudu v Praze, ovladana Serreverre s.r.o. prostfednictvim podilu ve vysi
100 % na zakladnim kapitalu ve spolecnosti;

obchodni spole¢nost Cubist Holdings s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00
Praha 6, ICO 05175224, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C 259172 vedenda u Méstského soudu v Praze, ovladana Matéjem Turkem prostiednictvim podilu
ve vysi 100 % na zakladnim kapitalu ve spolecnosti;

DELTA investiéni spoleénost, a.s. Telefon: +420 233 342 430
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obchodni spole¢nost FK DUKLA Praha a.s., se sidlem Na Julisce 28/2, 160 00 Praha 6, ICO
27796388, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B 12228
vedend u Méstského soudu v Praze, ovladana prostiednictvim pozice predsedy predstavenstva;

obchodni spole¢nost FK DUKLA FANS s.r.o. se sidlem Na Markvartce 898/12, Dejvice, 160 00
Praha 6, 1CO 02504707, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C 219948 vedena u Méstského soudu v Praze, ovlddand prostfednictvim pozice jednatele
spolecnosti;

obchodni spole¢nost ESKALATOR | s.r.o., se sidlem
Voctarova 2449/5, Liberi, 180 00 Praha 8, ICO 05899176, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C 272527 vedena u Méstského soudu v Praze, ovladana
prostfednictvim pozice jednatele spolecnosti;

obchodni spole¢nost Arborus s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00 Praha
6, ICO 09258485, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C
333399 vedena u Meéstského soudu v Praze, ovladana prostfednictvim pozice jednatele
spolecnosti;

obchodni spole¢nost Kolonaoperak s.r.o., se sidlem ¢&.ev. 169, 252 10 Klinec, ICO 09926950,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C 344807 vedend u
Méstského soudu v Praze, ovladana prostrednictvim pozice jednatele spole¢nosti;

obchodni spoleénost Cesko 80/20, z.s., se sidlem Voctarova 2449/5, Libef, 180 00 Praha 8, ICO
05899176, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C 272527
vedend u Méstského soudu v Praze, ovladana prostifednictvim pozice jednatele spolecnosti;

obchodni spole¢nost Duck Soup s.r.o., se sidlem Korunni 2506/106, Vinohrady, 101 00 Praha
10, 1ICO 09950338, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C
345245 vedena u Meéstského soudu v Praze, ovladand prostfednictvim pozice jednatele

spolecnosti;

obchodni spole¢nost Event Service, s.r.o., se sidlem Krameriova 966/8, Kunratice, 148 00 Praha
4, 1CO 26817721, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C
248208 vedend u Méstského soudu v Praze, ovladana Cubist Holdings s.r.o. prostfednictvim
podilu ve vysi 100 % na zakladnim kapitalu ve spolecnosti;obchodni spolecnost What The Hill
s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00 Praha 6, ICO 06414915, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C 281610 vedena u Méstského
soudu v Praze, ovladana Cubist Holdings s.r.o. prostfednictvim podilu ve vysi 100 % na zakladnim
kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Cat Box s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00 Praha
6, 1CO 09350811, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C
334948 vedena u Méstského soudu v Praze, ovladana Cubist Holdings s.r.o. prostfednictvim
podilu ve vysi 100 % na zakladnim kapitdlu ve spole¢nosti;

obchodni spoleénost myHeRo s.r.o.., se sidlem Voctafova 2449/5, Liberi, 180 00 Praha 8, ICO
14350963, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C 364396
vedena u Méstského soudu v Praze, ovladana Cubist Holdings s.r.o. prostfednictvim podilu ve vysi
50 % na zakladnim kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Mala pokladna s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00
Praha 6, 1CO 06505805, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
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C 283318 vedena u Méstského soudu v Praze, ovlddana Trisbee s.r.o. prostifednictvim podilu ve
vySi 100 % na zakladnim kapitdlu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost BOOM Events s.r.o., se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00
Praha 6, 1CO 18011837, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C 380107 vedena u Méstského soudu v Praze, ovladana Trisbee s.r.o. prostfednictvim podilu ve
vysi 57,53 % na zakladnim kapitalu ve spolecnosti;

obchodni spolec¢nost Embassy of Sustainable Thinking s.r.o. v likvidaci, se sidlem Snémovni
174/7, Mala Strana, 118 00 Praha 1, ICO 06476082, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C 282798 vedend u Méstského soudu v Praze, ovladana
Matéjem Turkem prostfednictvim podilu ve vysi 36 % na zakladnim kapitalu ve spoleénosti;

obchodni spole¢nost Eskalator, s.r.o., se sidlem Voctafova 2449/5, Liberi, 180 00 Praha 8, ICO
05899176, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C 272527
vedena u Méstského soudu v Praze, ovldadana Matéjem Turkem prostrednictvim podilu ve vysi
1/3 na zakladnim kapitalu ve spolec¢nosti;

obchodni spole¢nost Nero Traffic s.r.o., se sidlem Revolu¢ni 1082/8, Nové Mésto, 110 00 Praha
1, ICO 19882068, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C
393140 vedena u Méstského soudu v Praze, ovladana Matéjem Turkem prostiednictvim podilu
ve vysi 60 % na zakladnim kapitalu ve spolec¢nosti.

obchodni spoleénost PAPER Media s.r.o. se sidlem Revoluéni 1082/8, Nové Mésto, 110 00 Praha
1, ICO 21706590, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C 404964 vedena u Méstského soudu v Praze, ovladand Matéjem Turkem prostiednictvim podilu
ve vysi 100 % na zdkladnim kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spoleénost Serreverre s.r.o. se sidlem K Cervenému vrchu 678/1, Vokovice, 160 00
Praha 6, 1CO 19927789, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C 393985 vedena u Méstského soudu v Praze, ovladana prostiednictvim podilu ve vysi 68 % na
zakladnim kapitdlu spole¢nosti Robot Asset management SICAV a.s.

2. ULOHA OVLADANE OSOBY V PODNIKATELSKEM SESKUPENI
ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladana osoba je vramci skupiny vySe uvedenych propojenych osob nezavislou a autonomni
spolec¢nosti.

3. PREHLED JEDNANi UCINENYCH NA POPUD NEBO V ZAIMU
OVLADAJICi OSOBY NEBO Ji OVLADANYCH OSOB TYKAIJICI SE
MAJETKU, KTERY PRESAHUJE 10 % VLASTNIHO KAPITALU
OVLADANE OSOBY ZJISTENEHO PODLE UCETNi ZAVERKY ZA
POSUZOVANE OBDOBI

V Rozhodném obdobi nebyla uc¢inéna relevantni jednani.

4. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OSOBOU OVLADANOU A
OSOBOU OVLADAJICi NEBO MEZI OSOBAMI OVLADANYMI
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Pfehled vzajemnych smluv mezi Ovladdanou osobou a osobou ovladajici nebo mezi osobami
ovladanymi:
Smlouvy mezi Robot Asset Management SICAV a.s. jednajicim na ucet podfondu 10X a panem Matéjem

Turkem:
, _ Plnéni - v
Smluvni typ Datum uzavreni \ PInéni obdrzené
poskytované
Dohoda o zapocteni pohledavek 11.2.2025 Emise investicnich akcii
Smlouva o Upisu investicnich akcii 4.8.2025
Smlouva o Upisu investicnich akcii 21.7.2025
Smlouva o ptrevodu podil( ve 17.0.202 Podily ve spolecnosti
spolecnosti HTG medical s.r.o. 7:9:2025 HTG medical s.r.o.
5 19 Podily ve spolecnosti
Smlouva o prevodu podil{ ve odlly V€ Spoie I
29.10.2025 Vinohradsky pivovar,

spolecnosti Vinohradsky pivovar, s.r.o. cro

Podily ve spole¢nosti
Vinohradsky pivovar,
s.r.o.—Uprava kupni
ceny

Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o prevodu
podild ve spole¢nosti Vinohradsky 7.11.2025
pivovar, s.r.o.

Smlouvy mezi Robot Asset Management SICAV a.s. jednajicim na Ucet podfondu 10X a osobami panem
Matéjem Turkem ovladanymi:

Smluvni typ Datum uzavreni Protistrana Plnéni obdrzené

Podil ve spolecnosti
Serreverre s.r.o.

Smlouva o prevodu podilu ve
spolecnosti Serreverre s.r.o.
Smlouva o poskytnuti nepenézitého
vkladu ve formé prevodu podilu ve 19.12.2025 Cat Box s.r.o.
spolecnosti Serreverre s.r.o.

7.11.2025 Cat Box s.r.o.

Podil ve spole¢nosti
Serreverre s.r.o.

5. POSOUZENI, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA

V dusledku uzavienych smluv, jinych pravnich ukona ¢i ostatnich opatieni uzavienych, ucinénych
¢i pfijatych Ovladanou osobou v Rozhodném obdobi vziajmu nebo na popud jednotlivych
Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé zadna Ujma. Z tohoto divodu neni posuzovano jeji
vyrovnani.

6. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI
PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladané osobé v Rozhodném obdobi nevznikla Zadna vyhoda ¢i nevyhoda plynouci ze vztah
mezi propojenymi osobami.

DELTA investiéni spoleénost, a.s. Telefon: +420 233 342 430
Opletalova 1626/36 ICO 03232051 E-mail: info@deltais.cz

11000 Praha 1 sp. zn. B 19885/Méstsky soud v Praze www.deltais.cz



[A] DELTA

INVESTICNI SPOLECNOST

Clen predstavenstva Ovladané osoby timto prohlasuje, e tuto zprdvu o vztazich vypracoval
s vynaloZenim veskeré péce radného hospodare a Udaje zde uvedené jsou dle jeho védomi Uplné a
spravné, nelze presto zarucit, Ze disponuje veskerymi informacemi potfebnymi pro jeji vypracovani.

V Praze dne 30.3.2026

DELTA investicni spolecnost, a.s.
Opletalova 1626/36
11000 Praha 1

ICO 03232051
sp. zn. B 19885/Méstsky soud v Praze

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.
Peter Kozdon MSc. MBA,
povéreny zmocnénec
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